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Dictamen de los auditores independientes

A los sefiores Accionistas de Liberty Seguros S.A.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Liberty Seguros S.A. (una subsidiaria de Liberty
Mutual Latam LLC.) que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2020y
de 2019, y los correspondientes estados de resultados, estados de resultados y otros resultados
integrales, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los Estados Financieros

La Gerencia es responsable de la preparacién y presentaciéon razonable de los estados financieros
de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Peru para empresas de
seguros, establecidos por la Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras Privadas de
Fondos de Pensiones (SBS) y del control interno que la Gerencia determina que es necesario para
permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de errores materiales, ya sea debido
a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros basada
en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria aprobadas para su aplicacién en el Peru por la Junta de Decanos de
Colegios de Contadores Publicos del Perd. Tales normas requieren gue cumplamos con
requerimientos éticos y planifiqguemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable de que los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos y
las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos que existan errores materiales en los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error. Al realizar esta evaluacion de riesgos, el auditor toma
en consideracion el control interno pertinente para la Compafiia para la preparacién y presentacién
razonable de los estados financieros a fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la Compafiia. Una auditoria también comprende la evaluacién de si los principios de
contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la Gerencia son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Inscrita en la partida 11396556 del Registro de Personas Juridicas de Limay Callao
Miembro de Ernst & Young Global
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Dictamen de los auditores independientes (continuacion)

Opinidn

En nuestra opinidn, los estados financieros antes indicados, presentan razonablemente, en todos
sus aspectos significativos, la situacion financiera de Liberty Seguros S.A. al 31 de diciembre de
2020 y de 2019, asi como su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los afios terminados
en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Peru para
empresas de seguros, establecidos por la Superintendencia de Banca, Sequros y Administradoras
Privadas de Fondos de Pensiones, descritos en la nota 3.

Lima, Peru,
1 de marzo de 2021

Refrendado por:

e

TVictor Camarena
C.P.C.C. Matr|cu N°22566

?&Keole:/ Buij\a _,V ASC«:{@C@OS

Firma miembro de Ernst & Young Global Limited



Liberty Sequros S.A.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019

Activo

Activo corriente

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar por operaciones de seguros,
neto

Activos por reservas técnicas a cargo de
reaseguradores

Cuentas por cobrar a reaseguradores y
coaseguradores

Otras cuentas por cobrar

Impuestos y gastos pagados por anticipado

Inversiones disponibles para la venta

Total activo corriente

Activos por reservas técnicas a cargo de
reaseguradores

Impuestos y gastos pagados por anticipado

Inversiones disponibles para la venta

Instalaciones, mobiliario y equipo, neto

Activo por impuesto a la renta diferido, neto

Total activo

Pasivo y patrimonio neto

Pasivo corriente

Cuentas por pagar asegurados

Tributos, participaciones y otras cuentas pagar
Cuentas por pagar a reaseguradores

Cuentas por pagar a asegurados, intermediarios y

auxiliares
Reservas técnicas por siniestros

Total pasivo corriente

Reservas técnicas por primas
Ganancias diferidas

Total pasivo
Patrimonio neto
Capital social

Resultados no realizados, neto
Resultados acumulados

Total patrimonio neto

Total pasivo y patrimonio neto

Nota

13
12

13
14

15
16

17

2020 2019
$/(000) $/(000)
5,250 3,407
7,899 5,385
12,121 3,808
3,487 467
473 634
32 10
3,274 3,982
32,536 17,693
6,576 4,237
1,500 1,363
10,341 2,934
351 644
1,073 1,014
52,377 27,885
77 :
1,205 1,337
9,109 5,549
1,482 767
12,537 4,139
24,410 11,792
9,446 5,348
718 272
34,574 17,412
23,580 16,950
447 130
(6,224) (6,607)
17,803 10,473
52,377 27,885

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.



Liberty Sequros S.A.

Estado de resultados

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2020 y de 2019

Primas de seguros aceptados, neto
Ajuste de reservas técnicas de primas de seguros
aceptados

Total primas netas del ejercicio

Primas cedidas
Ajuste de reservas técnicas de primas cedidas

Total primas cedidas netas del ejercicio
Primas ganadas netas

Siniestros de primas de seguros
Siniestros de primas cedidas

Siniestros incurridos, netos

Resultado técnico bruto

Comisiones sobre primas de seguros

Ingresos (gastos) técnicos diversos, neto

Resultado técnico, neto

Ingresos de inversiones y otros ingresos financieros
Diferencia en cambio, neta

Resultado de inversiones

Gastos de administracién, neto

Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta

Gasto por impuesto a la renta

Utilidad (pérdida) neta

Utilidad (pérdida) bdsica y diluida por accién (en soles)

Promedio ponderado del nimero de acciones en
circulacién (en unidades)

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.

Nota

19y 28

15(c)y 28

Ad)y 28
9(b)y 28

14(c)y 28
9(c)y 28

28

28
21y28

20
27.2d3)

22@)

11(b)

17()

17()

2020
S/(000)

20,305

(3,557)
16,748

(12,326)
1,921

(10,405)
6,343

(8,789)
8,692

©7

6,246
(3,030)
221
3,437
282

555

837
(3,844)
430

a7
383

0.02

23,308

2019
S/(000)

11,042

(4,183)
6,859

(7,631)
3,206

(4,425)
2,434

(3,735)
3,403

(332)

2,102
(1,426)
(408)
268
205
(246)
“41)
(2,890)
(2,663)
174)

(2,837)

(0.17)

16,950



Liberty Sequros S.A.

Estado de resultados y otros resultados integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2020 y de 2019

Nota
Utilidad (pérdida) neta del afio
Otros resultados integrales del afio
Ganancia neta de inversiones disponibles para la venta
Instrumentos financieros de deuda 6(b)y 17(b)

Total resultados integrales del afio

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.

2020
S/(000)

383

317

700

2019
S/(000)

(2,837)

164

(2,673)



Liberty Sequros S.A.

Estado de cambios en el patrimonio neto
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2020 y de 2019

Saldos al 1 de enero de 2019

Resultado integral
Otros resultados integrales, nota 17(b)
Pérdida neta del afio

Total resultado integral

Saldos al 31 de diciembre de 2019

Resultado integral
Otros resultados integrales, nota 17(b)
Utilidad neta del afio

Total resultado integral

Aporte de capital, nota 17@)

Saldos al 31 de diciembre de 2020

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.

Ndmero de
acciones en
circularizacion
(en miles)

16,950

16,950

6,630

23,580

Fondos propios

Capital
social
S/(000)

16,950

16,950

6,630

23,580

Resultados
acumulados
S/(000)

(3,770)

(2,837)
(2,837)

(6,607)

383
383

(6,224)

Total
S/(000)

13,180

(2,837)

(2,837)

10,343

383
383

6,630

17,356

Resultados no
realizados, neto
S/(000)

(34)

164

164

130

317

317

447

Total
patrimonio neto
S/(000)

13,146

164
(2,837)

(2,673)

10,473

317
383

700

6,630

17,803



Liberty Sequros S.A.

Estado de flujos de efectivo
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2020 y 2019

Nota 2020 2019
S/(000) S/(000)

Actividades de operacion
Utilidad (pérdida) neta del afio 383 (2,837)
Md&s (menos) partidas que no representan desembolsos de

efectivo para conciliar la utilidad neta con el efectivo y

equivalente de efectivo proveniente de las actividades de

operacién
Ajuste de reservas técnicas de primas, neto 9(b) y 15(c) 1,636 o977
Reserva de siniestros ocurridos y no reportados, neto 249 100
Depreciacién 22(a) 226 351
Diferencia en cambio (384) (90)
Estimacién de provisién de cobranza dudosa 21 372 408
Impuesto a la renta 11(b) 47 174
Otros 544 11
Cambios en las cuentas de activos y pasivos operativos
(Aumento) disminucion de activos operativos
Cuentas por cobrar por operaciones de seguros (2,917) (4,515)
Cuentas por cobrar reaseguros (3,020) (365)
Otras cuentas por cobrar 161 124
Impuestos y gastos pagados por anticipado (265) 397
Activos por reservas técnicas a cargo de reaseguradores (558) (714)
Aumento (disminucién) de pasivos operativos
Otras cuentas por pagar (132) (25)
Cuentas por pagar a asegurados, intermediarios y auxiliares 792 654
Reserva técnica para siniestros 360 953
Cuentas por pagar reaseguradores 3,560 4,631
Ganancias diferidas 446 229
Efectivo y equivalente de efectivo neto proveniente de las

actividades de operacién 1,500 463
Actividades de inversion
Venta de inversiones financieras 6(b) 3,563 1,623
Compra y suscripcién de inversiones financieras 6(b) (9,850) (663)
Compra de inmueble, mobiliario y equipo 10G@a) - (108)
Efectivo y equivalente de efectivo neto (utilizado en)

proveniente de las actividades de inversion (6,287) 852
Actividades de financiamiento
Aporte de capital 17(@) 6,630
Efectivo y equivalente de efectivo neto proveniente de las

actividades de financiamiento 6,630
Aumento neto del efectivo y equivalente de efectivo 1,843 1,315
Saldo de efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio 3,407 2,092
Saldo del efectivo y equivalente de efectivo al final del afio 5,250 3,407

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.



Liberty sequros S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019

1.

Identificacion y actividad econémica

@

(b)

Identificacion -

Liberty Seguros S.A. Compafiia de Seqguros (en adelante “la Compafiia”) es una sociedad anénima
peruana subsidiaria de Liberty Mutual Latam LLC (entidad domiciliada en Estados Unidos), quien
posee el 99.99 por ciento de participacion en el capital social de la Compafiia, y como tal
pertenece al Grupo Liberty. La Compafiia se constituyd el 17 de junio de 2016 e inicié sus
operaciones el 11 de abril de 2017, fecha en la cual rige la autorizacion de funcionamiento
N°6400-2016 emitida por la Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras Privadas de
Fondos de Pensiones (en adelante “la SBS"), para funcionar como una empresa de seguros que
opera contratos de seguro de riesgos generales.

El domicilio legal de la Compafiia es Avenida Rivera Navarrete 475, Piso 13, Oficina 1302, San
Isidro, Lima, Peru.

Actividad econémica y operaciones -

La actividad econédmica de la Compafiia es la contratacién y administracion de sequros generales,
asi como la realizacion de inversiones financieras y de actividades conexas, dentro de los
alcances de la Ley N°26702 - Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y
Organica de la SBS modificada por el Decreto Legislativo N°1028, y/o de acuerdo con las
disposiciones emitidas por la SBS. La Compafiia desarrolla sus operaciones en el Perd.

Los servicios prestados por la Compafiia son realizados bajo condiciones altamente competitivas,
productos similares a los brindados por la Compafiia son también ofrecidos por competidores
locales y del exterior.

Al 31 de diciembre de 2020, la Compafiia ha acumulado pérdidas operativas por S/6,224,000
(5/6,607,000 al 31 de diciembre de 2019). Estas pérdidas estdn contempladas en su plan inicial
de negocios como consecuencia del desarrollo de sus actividades y su presencia en el mercado, la
difusién de su marca y maduracién dentro del mercado peruano. Esta situacién de pérdida
acumulada no afecta la continuidad de las operaciones de la Compafiia dado que cuenta con el
apoyo financiero de su Principal para cumplir con las obligaciones corrientes en caso sea
necesario.

Mediante Junta de Accionistas de fecha 15 de enero de 2020, se aprobd el incremento de capital
por aproximadamente S/6,630,000, con el propdsito de fortalecer el patrimonio de la Compafiia
y garantizar un flujo de caja adecuado a las necesidades financieras de crecimiento futuras.
Dicho aporte se encuentra integramente pagado.



Notas a los estados financieros (continuacién)

© Estados financieros -
Los estados financieros adjuntos de la Compafiia al 31 de diciembre de 2019 y por el afio
terminado en esa fecha fueron aprobados en la Junta General de Accionistas del 29 de mayo de
2020. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2020 y por el afio terminado en esa fecha,
han sido aprobados por la Gerencia de la Compaiiia y estan sujetos a la aprobacion final del
Directorio y de la Junta General de Accionistas que se efectuara dentro de plazos establecidos
por Ley. En opinidn de la Gerencia, los estados financieros adjuntos seran aprobados sin
modificaciones.

2.  Aplicacién de los nuevos pronunciamientos contables y requlatorios emitidos por la SBS
El COVID-19 fue calificado como una pandemia por la Organizaciéon Mundial de la Salud, al haberse
extendido en casi todos los paises de manera simultdnea. Mediante el Decreto Supremo N°044-2020-
PCM de fecha 15 de marzo de 2020, se cerraron todos los negocios considerados no esenciales, con
excepcion de los servicios de produccién y comercializacién de alimentos, productos farmacéuticos,
servicios financieros y de salud. Durante el mes de mayo del 2020, el Gobierno Peruano con la finalidad
de activar la economia peruana, permitié el reinicio gradual de determinadas actividades econdmicas de
ciertos sectores, mediante la implementacién de cuatro fases para la reactivacién econdémica, cada fase
estuvo conformada por determinadas actividades y servicios, que se vinieron implementando de
conformidad con las recomendaciones de la Autoridad Nacional de Salud. Al 31 de diciembre de 2020,
nos encontrabamos en la fase 4. La Sociedad se encuentra incluida dentro de las actividades

consideradas como servicios financieros y continuo con sus actividades con trabajo remoto.

Las principales disposiciones emitidas durante el afio 2020, que tuvieron impacto en las operaciones de
la Compafiia son las siguientes:

Adicionalmente, durante el periodo antes indicado, la SBS emitié una serie de disposiciones aplicables a

las empresas de sequros:

- Oficio Mdltiple Nro. 11159-2020-SBS de fecha 16 de marzo de 2020: Mediante el cual se
establece la suspensién de los plazos referidos a los procesos de atencién de siniestros ocurridos
a nivel nacional, requlados en los articulos 3, 4, 5, 8, 11 y 15 del Reglamento para la gestion y
pago de siniestros, Resolucién SBS Nro. 3002-2013, y ampliar el periodo a 180 dias calendario
para el cdlculo de provisiones de cobranza dudosa a lo que se refiere el articulo 17 del
Reglamento de Pago de Primas de Pélizas de Sequros; asimismo, dispone la facultad de
compensar las primas pendientes de pago del contratante y/o asegurado contra la indemnizacién
debida al asegurado o beneficiario del seguro en caso del siniestro.



Notas a los estados financieros (continuacién)

- Oficio Mdltiple Nro. 11217-2020-SBS de fecha 25 de marzo de 2020: Se realizan precisiones
sobre la ampliaciéon del periodo a 180 dias para provisiones de deterioro por demora en el pago de
primas, las provisiones constituidas por el cincuenta (50 por ciento) impagas no deben ser
extornadas, pero deberdn ser provisionadas por el cien por ciento al vencimiento del plazo antes
sefialado. Asimismo, se otorga facultad a la aseguradora a modificar los calendarios de pagos
originalmente pactados en los convenios de pago y cualquier suspension de cobertura debera
sujetarse al plazo y formalidades previstas para tal fin, no procediendo en los casos en que el
contratante haya pagado, proporcionalmente, una prima igual o mayor al periodo corrido al
contrato.

Al respecto la Compafiia no ha realizado el uso de la excepcidon para el reconocimiento de las
provisiones de cobranza dudosa de cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2020.

- Oficio Mdltiple Nro. 11233-2020-SBS de fecha 30 de marzo de 2020: Se establecen las
siguientes medidas de excepcidn con la relacion de gestién de inversiones del Sistema de
Sequros:

1. Incremento temporal del [imite individual de inversién por contraparte en el caso de

instituciones financieras

- Se incrementa de 7% a 9.5% de las obligaciones técnicas, el limite correspondiente
a la suma de las inversiones elegibles emitidas o respaldadas por una misma
institucion financiera, aplicadas al respaldo de dichas obligaciones. Para el caso de
una institucién financiera local que cuente con una clasificacién de riesgo de
fortaleza financiera de "A", el limite se incrementa de 10% a 12.5%.

- Se incrementa de 5% a 10% de las obligaciones técnicas, el limite correspondiente a
la suma de las inversiones elegibles en depdsitos en cuentas corrientes en una
misma institucion financiera,

2. Suspension temporal del registro contable del deterioro de valor de instrumentos
financieros establecido en el articulo 12 y el Anexo | del Reglamento de Clasificaciéon y
Valorizacién.

3. Excepcion temporal de las restricciones para las reclasificaciones contables y las ventas
de los instrumentos clasificados a vencimiento: Se puede realizar el cambio de la
clasificacién contable y la posterior venta o cesién de determinados instrumentos
clasificados a vencimiento sin que ocurra la penalizacién establecida en la normativa, bajo
la consideracion que el escenario actual responde a un evento aislado, incontrolable e
inesperado. Cabe indicar que si la empresa genera utilidad al finalizar el ejercicio, la
eventual ganancia que provenga de la aplicaciéon de la presente disposicién, por el cambio
de la clasificacién contable o por la venta o cesidén de instrumentos actualmente
clasificados a vencimiento, deberd capitalizarse.

Al 31 de diciembre de 2020, la Compafiia sélo cuenta con instrumentos clasificados como
inversiones disponibles para la venta. Durante los afios 2020 y 2019, la Compafiia no ha
realizado reclasificaciones de categoria.



Notas a los estados financieros (continuacién)

4. Suspension temporal de la actualizacién contable de la valorizacién de inversiones en
inmuebles valorizadas bajo la metodologia de flujos de caja descontados (FCD) autorizadas
por la SBS.

Con fecha 23 de diciembre 2020, la SBS emitié el Oficio N°® 42140-2020 por el cual
establece como fecha de término para las medidas excepcionales establecidas en el Oficio
Mdltiple N°11233-2020, para el 31 de marzo 2021. Sin embargo, indica también que
dicha fecha de término corresponde a un periodo maximo de adecuacién, facultando a las
Compafifas de Sequros a poder darle término a las medidas excepcionales con
anterioridad a dicha fecha, para lo cual deberdn reflejar y formalizar dicho acuerdo en los
organos internos pertinentes.

- Oficio Mdltiple Nro. 13537-2020-SBS de fecha 26 de mayo de 2020: Se establecen precisiones
en relacién al Andlisis de Suficiencia de Activos aprobado mediante Resolucién SBS N° 887-
2018:

1. Modificacién temporal del criterio “meses de atraso” para determinar los factores de
ajuste para los flujos generados por los contratos de arrendamiento o usufruto,
empleados en el ASA. Utilizar, excepcionalmente hasta el 31 de diciembre de 2020 los
siguientes "“factores de ajuste para los flujos generados por los contratos de
arrendamiento o usufruto, seguiin los meses de atraso del primer pago pendiente”, en
sustitucién del que forma parte el Anexo N° 1 del reglamento del ASA:

Mese de atraso: 0-6 meses % permitido: 95.0%
Mese de atraso: > 6 meses % permitido: 0.0%

Este tratamiento no aplica a todos los casos donde el primer pago pendiente se produjo
con anterioridad del inicio de vigencia del presente Estado de Emergencia Nacional

La Unidad de Riesgos de la empresa es la responsable de controlar y monitorear la
correcta aplicacién de la presente medida excepcional. Asimismo, dicha Unidad es la
responsable de analizar el impacto global de esta medida sobre el ASA de la empresa.

2. Plazo mdximo de inscripcién de bienes inmuebles con bloqueo registral a favor de la
empresa
Se suspende temporalmente del cémputo del plazo mdximo de sesenta (60) dias habiles
sobre los procesos de inscripcion en el registro de Propiedad Inmueble y en el Registro
Predial, de acuerdo al seqgundo pdrrafo del inciso g.2 del articulo 25° del Reglamento de
Inversiones. Esta suspension se mantendra efectiva por todo el periodo de duracién del
presente Estado de Emergencia nacional, asi como durante los treinta (30) dias calendario
posteriores al levantamiento de dicho Estado de Emergencia.

- Oficio Mdltiple Nro. 42141-2020-SBS de fecha 23 de diciembre de 2020: Se establece que la
vigencia de las medidas de excepcién descritas en el Oficio Mdltiple Nro. 11233-2020-SBS,
culminard el 31 de marzo de 2021, siendo éste un periodo mdximo de adecuacién, por lo que las
empresas podran adecuarse en un plazo menor.



Notas a los estados financieros (continuacién)

Los pronunciamientos emitidos por SBS durante el periodo 2020 y a la fecha de este informe, los cuales
se encuentran préximos a entrar a vigencia se presentan a continuacion:

- Resolucién SBS N° 1856-2020 de fecha 24 de julio de 2020: Se establece el Reglamento de la
Reserva Técnica de Siniestros mediante el cual se establece los lineamientos para la estimacién
de la reserva técnica de siniestros como la mejor estimacién del importe total de las obligaciones
pendientes derivadas de los siniestros ocurridos con anterioridad a la fecha de evaluacién, no
puede ser negativa y se constituye mensualmente como la suma de dos componentes:

- La mejor estimacion de las obligaciones (ME), el cual refleja el valor de las obligaciones
pendientes derivadas de los siniestros ocurridos y debe ser calculada bajo criterios
realistas y razonables, considerando los factores que influyan en su costo final, el cual
debe garantizar el cumplimiento de dichas obligaciones.

- El margen sobre la mejor estimacion (MOCE-Margin Over Current Estimate), el cual
representa la incertidumbre respecto al riesgo técnico inherente a la mejor estimacién del
valor presente de flujos de efectivo futuros para determinar el costo del cumplimiento de
las obligaciones de sequros, netas de reaseguro, por siniestros que ya ocurrieron.

El registro contable de la primera aplicacién del margen sobre la mejor estimacién (MOCE)
dentro de la reserva técnica de siniestros debe ser efectuado afectando los resultados
acumulados.

Las empresas deben elaborar un plan de adecuacién el cual debe ser aprobado por el Directorio y
remitido a la SBS a mas tardar el 31 de diciembre de 2020, contemplando un plazo de
adecuacion hasta el 30 de junio de 2021, fecha en la cual queda derogado el “Reglamento de la
Reserva de Siniestros"” aprobado por la Resolucién SBS N°4095-2013 y normas modificatorias.
Al respecto, la Compafiia elaboré el Plan de Adecuaciéon del reglamento en mencién, el cual fue
aprobado por el Directorio el 30 de diciembre de 2020 y remitido a la SBS en los plazos
establecidos.

La Compafiia ha preparado sus estados financieros al 31 de diciembre de 2020 sobre la base de
empresa en marcha, que asume la continuidad de las operaciones actuales. En opinién de la
Gerencia, no se espera un impacto material en la liquidez, solvencia y desempefio financiero de la
Compafiia.
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3. Resumen de principales politicas contables significativas
Los principios y prdcticas contables en la preparacion de los estados financieros adjuntos se presentan a

continuacion:

@) Bases de preparacion -
0) Declaracién de conformidad -

Los estados financieros son elaborados y expuestos de acuerdo con las disposiciones
establecidas por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS). Las situaciones u
operaciones no previstas en el Plan de Cuentas para Empresas del Sistema Aseqgurador u
otras normas de la Superintendencia, son tratadas aplicando las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) oficializadas en el pais por el Consejo Normativo de
Contabilidad, y, en aquellos casos no contemplados por éstas, se aplican las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) emitidas por la International Accounting
Standards Board (IASB) o supletoriamente, los Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados vigentes en los Estados Unidos de América (USGAAP), emitidos por la Financial
Accounting Standards Board (FASB). La utilizacién de los dos ultimos estandares resulta
aplicable siempre que no contravengan las disposiciones especificas emitidas por la
Superintendencia en sus normas de caracter general, por lo que dichas situaciones deben
ser puestas de previo conocimiento de la SBS. En el caso de la Compafiia estas situaciones
no han sido aplicadas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2020 y de 2019.

La aplicacién de los principios contables detallados en la nota 3 son consistentes para los
periodos terminados el 31 de diciembre de 2020 y de 2019. Tal como se indica en la nota
2, la Compafiia ha aplicado ciertas excepciones establecidas por la SBS como
consecuencia del Estado de Emergencia Nacional y en opinidon de la Gerencia la aplicacién
de estas excepciones no impacta la comparabilidad de los estados financieros al 31 de
diciembre de 2020 y de 2019.

an Bases de presentacion -
Los estados financieros adjuntos han sido preparados en Soles a partir de los registros de
contabilidad de la Compafiia, los cuales se llevan en términos monetarios nominales de la
fecha de las transacciones, excepto por los instrumentos financieros clasificados como
inversiones disponibles para la venta; los cuales son medidos a su valor razonable, de
acuerdo con las normas de la SBS vigentes en el Perd al 31 de diciembre de 2020 y de
2019, respectivamente.

Los estados financieros son presentados en Soles (S/) y todos los importes monetarios
son redondeados a la cifra mas cercana en miles (5/000), excepto cuando se indica de
otra forma.
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Uso de estimados -

Varios de los importes incluidos en los estados financieros involucran el uso de un juicio y/o
estimacién. Estos juicios y estimaciones se basan en el mejor conocimiento de la Gerencia acerca
de los hechos y circunstancias relevantes, tomando en consideracion la experiencia previa, no
obstante, los resultados obtenidos pueden diferir de los importes incluidos en los estados de
resultados. La informacion sobre dichos juicios y estimaciones estd contenida en las politicas
contables y/o las notas a los estados financieros. Las areas clave se resumen aqui.

Las principales estimaciones y juicios criticos realizados por la Gerencia en la preparacion de los
estados financieros incluyen:

- la valorizacién y evaluacion de deterioro de las inversiones financieras, ver notas 3(.3) y
3G0. 7y O.

- la provisién para cuentas de cobranza dudosa de las cuentas por cobrar por operaciones
de seqguro y otras cuentas por cobrar, ver nota 3(h).

- la vida util y el valor recuperable de las instalaciones, mobiliario y equipo, ver nota 3(k) .

- las reservas técnicas por siniestros y primas, ver notas 3(0) y 3(p).

- el impuesto a la renta corriente y diferido, ver nota 3(r)(ii).

- la evaluacién de la probabilidad de las contingencias, ver nota 3(s).

- el deterioro de valor de activos no financieros, ver nota 3(l)

Cualquier diferencia de las estimaciones en los resultados reales posteriores es registrada en los
resultados del afio en que ocurre. Sin embargo, en opinién de la Gerencia, las variaciones que
puedan ocurrir entre sus estimados y cifras reales no seran significativas.

Transacciones en moneda extranjera -

De acuerdo con lo establecido en la Resolucion SBS N°7037- 2012, la moneda funcional de la
Compafiia es el Sol. Las transacciones denominadas en monedas extranjeras son inicialmente
registradas en Soles usando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Los
activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera son posteriormente ajustados a
la moneda funcional usando el tipo de cambio vigente en la fecha del estado de situacién
financiera, publicado por la SBS. Las ganancias o pérdidas por diferencia en cambio resultante de
la liquidacién de dichas transacciones y de la traslacién de los activos y pasivos monetarios en
moneda extranjera a los tipos de cambio de la fecha del estado de situacién financiera, son
reconocidas en el estado de resultados, excepto por la diferencia en cambio originada por los
instrumentos representativos de capital clasificados como inversiones disponibles para la venta y
siempre que no se traten de operaciones de cobertura, los cuales se reconocerdn directamente
en cuentas patrimoniales, segun lo dispuesto en el articulo N°13 de la Resolucién SBS N°7034-
2012.

Los activos y pasivos no monetarios denominados en moneda extranjera establecidos al costo
histérico son trasladados a soles al tipo de cambio contable de la fecha de la transaccion, el cual
es equivalente al tipo de cambio contable publicado por la SBS al cierre del mes precedente.
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Instrumentos financieros -
Un instrumento financiero es cualquier contrato o transaccién que da lugar a un activo financiero

en una entidad y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra entidad.

Un activo financiero es cualquier activo que sea dinero en efectivo, un instrumento de patrimonio

de otra entidad o un derecho contractual a:

- Recibir efectivo u otro activo financiero de un tercero.
- Intercambiar con un tercero activos o pasivos financieros en condiciones potencialmente

favorables.

Un contrato que puede ser o sera liquidado con los propios instrumentos de patrimonio emitidos
por la entidad, que:

- Si no es un derivado, obligue o pueda obligar a la entidad a recibir un nimero variable de
sus propios instrumentos de patrimonio.

- Si es un derivado, no pueda ser o no sera liguidado mediante un precio fijo por un ndmero
fijo de sus propios instrumentos de patrimonio.

Un pasivo financiero es cualquier pasivo que suponga una obligacién contractual de entregar
efectivo, u otro activo financiero a un tercero, intercambiar con un tercero activos o pasivos

financieros en condiciones potencialmente desfavorables, o un contrato que puede ser o serd
liguidado con los propios instrumentos de patrimonio emitidos por la entidad, que:

- Si no es un derivado, obligue o pueda obligar a la entidad a entregar un nimero variable
de sus propios instrumentos de patrimonio.

- Si es un derivado, no pueda ser o no sera liguidado mediante un precio fijo por un ndmero
fijo de sus propios instrumentos de patrimonio.

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencia, o refleja, una participacion
residual en los activos de la entidad que lo emite una vez deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos financieros se compensan cuando la Compafiia tiene el derecho legal de
compensarlos y la Gerencia tiene la intencién de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el
activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

Los activos y pasivos financieros presentados en el estado de situacién financiera corresponden
a efectivo y equivalentes de efectivo, las inversiones disponibles para la venta, las cuentas por
cobrar, y los pasivos en general, excepto por las reservas técnicas de primas, reservas técnicas
de siniestros y ganancias diferidas.

Las politicas contables sobre el reconocimiento y la valuacién de estas partidas se explican en las
respectivas politicas contables descritas en esta nota.
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Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo comprende el efectivo y los saldos mantenidos en bancos.
Para los propdsitos del estado de situacion financiera y de los flujos de efectivo, el rubro esta
sujeto a riesgo insignificante de cambios en su valor razonable, ver nota 4.

Cuentas por cobrar por operaciones de seguros (primas) -

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, las cuentas por cobrar por operaciones de seguros son
expresadas a su valor nominal. Seqgun lo dispuesto por la Resolucién SBS N°3198-2013
“Reglamento del Pago de Primas de Seguros”, y modificatorias, se reconocen cuando se acepta
la solicitud del seguro, sin considerar para estos efectos el estado de pago de la prima, es decir si
siendo diferida o fraccionada, se encuentra pendiente de pago, considerando lo siguiente:

0) En el caso de las pdlizas de seqguros de ramos generales, el registro debe corresponder a
todo el periodo contratado en la pdliza.

Dicha Resolucion establece que ante el incumplimiento de pago de las cuotas se origina la
suspension de la cobertura del seguro, y durante el periodo de suspension la Compafiia debera

mantener constituidas las reservas técnicas correspondientes.

En caso la cobertura del seguro se encuentre en suspenso, la Compafiia puede optar por la
resolucioén del contrato en el plazo de 30 dias contados a partir del dia en que el contratante
reciba una comunicacién escrita por parte de la Compafiia. La resolucién del contrato de manera
previa al término de la vigencia determina la reversién de las primas pendientes de pago no
devengadas, asi como de las reservas técnicas correspondientes.

Cabe indicar que, si la Compafiia no reclama el pago de la prima dentro de los noventa (90) dias
siguientes al vencimiento del plazo, el contrato queda extinguido y la Compafiia tiene el derecho
al cobro de la prima devengada.

El deterioro de las cuentas por cobrar se reconoce tal como lo describe el acdpite (h) siguiente.

Operaciones con reaseguradores y coasequradores -
Las cuentas por cobrar a reasequradores y coaseguradores se originan por:

0) los siniestros ocurridos en los cuales la Compafiia asume la responsabilidad de la
indemnizacién a favor del asegurado, registrando una cuenta por cobrar a los
reaseguradores y/o coasequradores sobre la base del porcentaje cedido (o participacién)
de la prima emitida con abono al rubro de “Siniestros de primas cedidas" del estado de
resultados; y

(i) por los reaseguros aceptados a favor de otras compafiias de seguros, y por los coaseguros
liderados por otras compafiias de sequros, las cuales se reconocen cada vez que se firma
un contrato o nota de cobertura (con reaseguros) y/o una cldusula de coaseguros.

Los contratos por reaseguros cedidos no eximen a la Compafiia de sus obligaciones con sus

aseqgurados.
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Las cuentas por pagar a reaseguradores y/o coaseguradores se originan por:

0) la cesién de primas emitidas sobre la base de la evaluacién del riesgo asumido, el cual es
determinado por la Compafiia (reaseguros) y con consentimiento del asegurado
(coasequros).

Estas cuentas por pagar son reconocidas cada vez que se emite una pdliza, registrandose
simultdneamente un cargo al rubro “Primas cedidas” del estado separado de resultados
para los contratos de reaseqguro y un cargo en el rubro “Primas de seguros, neto” por los
contratos de coaseguro con abono a las cuentas corrientes acreedoras de reaseguro y
coasequro que forman parte del estado separado de situacién financiera; teniendo como
sustento de dichas transacciones un contrato o nota de cobertura firmado con el
reasegurador y/o una cldusula de coaseguro cedido. Asimismo se incluye la cesion de
primas correspondiente a los contratos de seguro cuya vigencia es mayor a un afio. El
descuento sobre primas cedidas es la compensacion que reconoce el reasegurador de los
gastos de adquisicién y administracién incurridos por la empresa respecto al riesgo
asegurado, el mismo que se deduce de la prima bruta de reaseguro en los contratos
proporcionales.

(i) por los siniestros provenientes de los contratos de reaseguros aceptados y las clausulas
firmadas de coasequros recibidos, los cuales se reconocen cada vez que se recibe la nota
de cobranza de las compafiias reaseguradoras por los siniestros de primas de seguros
aceptados.

Asimismo, de acuerdo con la Resolucién SBS N°7037-2012, las porciones cedidas
correspondientes a las reservas de siniestros por pagar y reservas técnicas por primas, son
reconocidas como activos por operaciones de reaseguro y no se permite compensaciones con los
pasivos relacionados.

Las cuentas por cobrar o pagar a los reaseguradores y coaseguradores son dados de baja cuando
los derechos contractuales caducan o cuando el contrato se transfiere a un tercero.

La Compafiia cumple en todos sus aspectos con lo establecido por las Resoluciones SBS
N°10839-2011 “Normas para el control de las cuentas por cobrar y pagar a reaseguradores y
coaseguradores” y modificatorias, N°4706-2017 “Reglamento para la contratacién y gestién de
reaseguros y coaseguros" (la cual deroga a la Resolucién N°2982-2010, “Normas para la
Contratacién y Gestiéon de Reaseguros” y modificarias, vigente hasta el 31 de mayo de 2018).

Al 31 de diciembre de 2020, los reaseguradores del exterior con los cuales la Compafiia contrata
sus colocaciones cumplen y exceden con las clasificaciones requeridas por dicha Resolucidn.
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(h) Provisidn para cobranza dudosa -

)

Cuentas por cobrar por operaciones de seguro -

De acuerdo a lo establecido por la Resolucién SBS N°7037-2012 y la Resolucién N°3198-
2013 y modificatorias; para efectos del cdlculo de la provisién de cobranza dudosa para
cuentas por cobrar por operaciones de seguro, se deberd provisionar los documentos que
cumplen con los siguientes requisitos:

- Todos los documentos por cobro de primas que tengan 60 y 90 dias entre su fecha
de vencimiento de pago y el Ultimo dia calendario del mes de proceso. La provisién
corresponde al 50 por ciento como minimo para las primas impagas con antigliedad
igual o mayor a sesenta (60) dias, y al 100 por ciento para las primas impagas con
antigliedad igual o mayor a noventa (90) dias.

- Todos los documentos por cobros de primas cuya vigencia de la péliza se encuentre
vencida. La provisidn corresponde al cien por ciento de la prima pendiente de
cobro.

- En el caso de las Entidades del Estado, la provisién por deterioro de las primas que
se encuentran pendientes de cobro serd aplicable una vez terminada la vigencia de
la pdliza de sequros. La provisién corresponde al cien por ciento de la prima
pendiente de cobro.

- En el caso de los productos cuya prima final se determine de manera posterior a la
vigencia de la pdliza, se constituird una provisién del cien por ciento del ajuste en la
prima, calculado al finalizar la vigencia de la pdliza, a partir del dia siguiente de
vencido el plazo de pago que figura en el documento de cobranza de dicha prima.
Este tratamiento es aplicable a las primas por cobrar de seqguros con primas de
depdsito, a aquellas que se ajusten en base a la siniestralidad, a las pdlizas de
transporte, entre otros sequros de similares caracteristicas.

- En el caso de los seguros masivos comercializados a través de los canales de banca
seguros y comercializadores (canales no tradicionales), se constituiran las
provisiones por deterioro de acuerdo con lo siguiente: (i) las primas impagas con
antigliedad igual o superior a setenta y cinco (75) dias se provisionardn aplicando
un coeficiente del cincuenta por ciento como minimo, mientras que las primas
impagas con antigliedad igual o superior a ciento cinco (105) dias deberdn ser
objeto de provisidén por su importe integro.

- Todos los documentos por cobro de primas que formen parte del mismo
fraccionamiento que los documentos seleccionados de acuerdo a los criterios
anteriores, aun no encontrandose vencidos los plazos para efectuar los pagos.
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(i)

Las referidas provisiones se determinan, deduciendo del monto de la prima sujeta a
provision el correspondiente impuesto general a las ventas. Dicha provisidn se registra

con cargo al rubro “Gastos técnicos diversos, neto"” del estado de resultados.

Tal como se indica en el numeral 2, a partir del 30 de marzo de 2020, la SBS permite
excepcionalmente ampliar el plazo a 180 dias para la determinaciéon de provision de
cobranza dudosa de cuentas por cobrar impagas; sin embargo, la Compafiia no ha
adoptado esta excepcidn al 31 de diciembre de 2020.

Cuentas por cobrar a reaseguradores y coaseguradores -

La provisién de cobranza dudosa para las cuentas por cobrar a reaseguradores y
coaseguradores establece que las cuentas sin movimiento por periodos iguales o
superiores a seis (6) meses y a doce (12) meses, son provisionadas por el cincuenta por
ciento (50%) y cien por ciento (100%), respectivamente, del monto de las partidas
deudoras individuales o del saldo deudor neto, seguin corresponda. Cabe indicar que la
provision correspondiente a los contratos de reaseguro automatico se realizara por el
saldo neto deudor de la respectiva cuenta corriente con cada reasegurador. Tratandose
de los contratos de reaseguro facultativo, de exceso de pérdida, de riesgos catastroficos y
de otras modalidades de contratos distintas a los contratos de reaseguro automatico, la
provision se realizard por el monto de las partidas individuales que resulten incobrables.

Asimismo, se debe evaluar las situaciones descritas a continuacion, que pudieran
determinar la confirmacion del incumplimiento de la obligacién por parte de los
reaseguradores:

- Denegacion expresa del pago del siniestro por parte del reasegurador y/o
coasegurador con antigliedad igual o superior a seis (6) meses, contados desde la
fecha que toman conocimiento del ajuste final del siniestro.

- Litigios en procesos judiciales y arbitrales con reaseguradores y/o coaseguradores
por cobro de derechos provenientes del contrato de reaseguro, cuando exista
evidencia objetiva de un resultado negativo para la empresa.

- Saldos por cobrar de cuentas corrientes inactivas con reaseguradores, con
antigliedad mayor a veinticuatro (24) meses.

El reconocimiento del deterioro afecta a una cuenta correctora (provisién) registrdndose
en el rubro “Gastos técnicos diversos” del estado separado de resultados.
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(i)

Cuentas por cobrar diversas -

Con la entrada en vigencia de la Resoluciéon SBS N° 7037-2012, la determinacién del
deterioro se encuentra sujeta a las disposiciones de la NIC 39" Instrumentos financieros:
Reconocimiento y Medicién", la cual establece que la evidencia objetiva de que un activo o
un grupo de activos estén deteriorados incluye informacién observable sobre eventos que
causan la pérdida, como por ejemplo:

- Dificultades financieras

- Incumplimiento de cldusulas contractuales

- Desaparicién de un mercado activo

- Es probable que el prestatario entre en quiebra o reorganizacién societaria

Esta provisién se registra con cargo al rubro “Gastos de administracién, neto”, del estado
de resultados.

Inversiones financieras -

De acuerdo con la Resolucién SBS N°7034-2012, la valuacion y clasificacion de las inversiones se

realizan de la siguiente manera:

(i.1)

(i.2)

i.3)

Clasificacién -

Los criterios para la clasificacion y medicién de las inversiones disponibles para la venta
comprenden a aquellas inversiones designadas como tales, debido a que se mantienen por
un tiempo indefinido y pueden ser vendidas debido a necesidades de liquidez o cambios en
la tasa de interés, tipos de cambio o en el precio de capital; o no califican para ser
registradas como a valor razonable con efecto en resultados o mantenidas hasta su
vencimiento o inversiones en subsidiarias y asociadas.

Registro contable inicial -

Los instrumentos de inversiones clasificados como inversiones disponibles para la venta
se reconocen a la fecha de negociacion, se efectuard a valor razonable que correspondera
al precio de transaccidn, salvo prueba en contrario incluyendo los costos de transaccién
gue sean directamente atribuibles a la adquisicién de dichas inversiones.

Medicién posterior -

Para fines de mediciéon posterior de las inversiones financieras clasificadas como
inversiones disponibles para la venta se realiza a su valor razonable y las ganancias y
pérdidas no realizadas originadas por la variacién del valor razonable se reconocen en el
rubro “Resultados no realizados, neto” del estado de resultados y otro resultado integral.
Los instrumentos de capital que no cuenten con precios cotizados en mercados activos y
cuyo valor razonable no pueda ser estimado de manera confiable, deberdn medirse al
costo. Para los instrumentos de deuda se establece que, previamente a la valorizacién a
valor razonable, se actualiza el costo amortizado aplicando la metodologia de la tasa de
interés efectiva y a partir del costo amortizado obtenido se reconocen los resultados no
realizados por la variacién en el valor razonable. Cuando el instrumento se vende o se
realiza las ganancias o pérdidas previamente reconocidas como parte del estado de
resultados y otro resultado integral, son transferidas a los resultados del ejercicio.
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(i.4)

(i.5)

(i.6)

Tratamiento contable de las diferencias de cambio en las inversiones financieras -
De acuerdo a las normas vigentes al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, el tratamiento
de las diferencias de cambio es como sigue:

Las ganancias o pérdidas por diferencia de cambio relacionadas al costo amortizado de
instrumentos representativos de deuda se reconocen en el resultado del ejercicio y la
diferencia de cambio relacionada a las variaciones entre el costo amortizado y el valor
razonable se registran como parte de la ganancia o pérdida no realizada en el patrimonio,
siempre que no se trate de instrumentos utilizados para fines de cobertura. En el caso de
los instrumentos representativos de patrimonio, éstos se consideran partidas no
monetarias y, en consecuencia, se mantienen a su costo histérico en la moneda local, por
lo que las diferencias de cambio son parte de su valorizacién y se reconocen en los

resultados no realizados del estado de resultados y otro resultado integral.

De acuerdo a las normas vigentes al 31 de diciembre de 2020, las inversiones financieras
clasificadas como disponibles para la venta con un periodo de redencién menor de 12

meses se clasifican como corto plazo dentro del activo corriente.

Cambios en la categoria de clasificacion -

Los instrumentos de inversidn pueden ser objeto de reclasificacién en el marco de las

siguientes disposiciones:

- Inversiones disponibles para la venta hacia inversiones a vencimiento -
Si fuera adecuado contabilizar una inversion al costo amortizado, en lugar de a su
valor razonable, debido a un cambio en la capacidad financiera de la empresa, o
cuando hubiera transcurrido el periodo en el que las empresas no pueden clasificar
como “inversién a vencimiento”, el importe en libros del valor razonable del
instrumento de inversién en esa fecha se convertira en su nuevo costo amortizado.
Cualquier resultado anterior de ese instrumento, que previamente se hubiera
reconocido directamente en el estado de resultados y otro resultado integral, se
registrard de la siguiente forma:

0] En el caso de un instrumento de inversién con un vencimiento fijo, la
ganancia o pérdida se llevard al resultado del periodo a lo largo de la vida
restante de la inversién mantenida hasta el vencimiento, utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. Cualquier diferencia entre el nuevo
costo amortizado y el importe al vencimiento se amortizara también a lo
largo de la vida restante del instrumento de inversién utilizando el método
de la tasa de interés efectiva, de forma similar a la amortizacién de una
prima o un descuento.

(i) En el caso de un instrumento de inversién gue no tenga un vencimiento fijo,
la ganancia o pérdida permanecerd en el patrimonio hasta que el
instrumento de inversion sea vendido o se disponga del mismo por otra via,
momento en el que se reconocera en el estado de resultados.
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Deterioro de inversiones financieras -
Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, en concordancia con la Resolucién SBS N°2608-
2018, la metodologia de deterioro establece los criterios para la evaluacién de los

Instrumentos de deuda considerando lo siguiente:

O]

Instrumentos de deuda -
La Compafiia evalla, para toda la cartera de instrumentos representativos de
deuda sujeta a deterioro, la ocurrencia de las siguientes situaciones:

Debilitamiento en la situacién financiera o ratios financieros del emisor y de
Su grupo econémico.

Rebaja en cualquiera de las clasificaciones crediticias del instrumento o del
emisor en al menos dos (2) “notches”, con respecto a la clasificacién al
momento de la adquisicién del instrumento; donde un “notch” corresponde
a la diferencia minima entre dos calificaciones de riesgo dentro de una
misma escala de calificacion.

Interrupcién de transacciones o de un mercado activo para el activo
financiero, debido a dificultades financieras del emisor.

Los datos observables indican que desde el reconocimiento inicial de un
grupo de activos financieros existe una disminucién medible en sus flujos
futuros estimados de efectivo, aunque no pueda todavia identificarsela con
activos financieros individuales del grupo.

Disminucién del valor por cambios normativos (impositivos, regulatorios u
otros gubernamentales).

Disminucién significativa del valor razonable por debajo de su costo
amortizado. Se considerara como una disminucidn significativa si el valor
razonable a la fecha de cierre ha disminuido por o menos 40 por ciento por
debajo de su costo amortizado.

Disminucién prolongada en el valor razonable. Se considerara gue existe
una disminucién prolongada si el valor razonable a la fecha de cierre ha
disminuido por lo menos 20 por ciento en comparacién con el costo
amortizado de doce meses atrds vy, el valor razonable a la fecha de cierre de
cada mes durante el periodo de doce meses previos, se ha mantenido
siempre por debajo del costo amortizado correspondiente a la fecha de
cierre de cada mes.

En caso no se hayan dado por lo menos dos de las situaciones arriba descritas,
bastard con que se presente alguna de las siguientes situaciones especificas para
considerar que existe deterioro:

Incumplimiento de las cldusulas contractuales, tales como la interrupcién en
el pago de intereses o capital.

Renegociacién forzada de las condiciones contractuales del instrumento por
factores legales o econémicos vinculados al emisor.

Evidencia que el emisor estd en proceso de reestructuracién forzosa o
quiebra.
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4. Cuando se reduzca la clasificacién de riesgo de un instrumento que estaba
clasificado como grado de inversién, hacia una clasificaciéon que resulte por
debajo del grado de inversidn.

La Compafiia determina el importe de cualquier pérdida por deterioro del valor,
seguln como se describe en los pdrrafos (i.7.1) () y Gi).

Instrumentos de capital -
La Compafiia evalla, para toda la cartera de instrumentos representativos de
capital sujeta a deterioro, la ocurrencia de las siguientes situaciones:

1. Cuando se reduzca la clasificacion de riesgo de un instrumento de deuda del
emisor que estaba clasificado como grado de inversién, hacia una
clasificacidn que resulte por debajo del grado de inversion.

2. Se han producido cambios significativos en el entorno tecnolégico, de
mercado, econémico o legal en que opera el emisor, que pueden tener
efectos adversos en la recuperacién de la inversion.

3. Debilitamiento en la situacidn financiera o ratios financieros del emisor y de
Su grupo econémico.

4. Interrupcién de transacciones o de un mercado activo para el activo
financiero, debido a dificultades financieras del emisor.

5. Los datos observables indican que desde el reconocimiento inicial de un
grupo de activos financieros existe una disminucién medible en sus flujos
futuros estimados de efectivo, aunque no pueda todavia identificarsela con
activos financieros individuales del grupo.

6. Disminucién del valor por cambios normativos (impositivos, regulatorios u
otros gubernamentales).

En caso se cumplan por o menos dos de las situaciones anteriormente descritas, se
considerard que existe deterioro y, por consiguiente, la Compafiia determina el
importe de cualquier pérdida por deterioro del valor, segiin como se describe en los
parrafos (.7.1) () y ).

En caso no se hayan dado por lo menos dos de las situaciones arriba descritas,
bastard con que se presente alguna de las siguientes situaciones especificas para
considerar que existe deterioro:

1. Disminucién significativa del valor razonable por debajo de su costo de
adquisicién. Se considerard como una disminucién significativa si el valor
razonable a la fecha de cierre ha disminuido por o menos 40 por ciento por
debajo de su valor costo. Como costo de adquisicién, siempre se tomara
como referencia el costo inicial, independientemente que se haya
reconocido previamente un deterioro de valor para el instrumento de capital
analizado.
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2. Disminucién prolongada en el valor razonable. Se considerard como una
disminucién prolongada si el valor razonable a la fecha de cierre ha
disminuido por lo menos 20 por ciento en comparacién con el valor
razonable de doce meses atrds y, el valor razonable a la fecha de cierre de
cada mes durante el periodo de doce meses previos se ha mantenido
siempre por debajo del costo de adquisicion.

3. Incumplimiento de las disposiciones estatutarias por parte del emisor,
relacionadas al pago de dividendos.

4., Evidencia de que el emisor esta en proceso de reestructuracién forzosa o
quiebra.

La Compafiia determina el importe de cualquier pérdida por deterioro del valor,
segun como se describe en los parrafos (.7.1) (i) y ().

(i.7.1) Reconocimiento del deterioro -
Inversiones disponibles para la venta -
Cuando uno o mas de los instrumentos de inversion clasificados como inversiones
disponibles para la venta hayan sufrido un deterioro de valor, la pérdida debe ser
reconocida en el resultado del ejercicio.

El importe de la pérdida por deterioro de los instrumentos representativos de
deuda se calculard como la diferencia entre su costo amortizado y su valor
razonable, menos cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en el
resultado del ejercicio o de ejercicios anteriores.

Tratandose de instrumentos representativos de capital, el importe de la pérdida
por deterioro se calculard como la diferencia entre su costo de adquisicién y su
valor razonable, menos cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en
el resultado del ejercicio o de ejercicios anteriores. Para los instrumentos
representativos de capital no negociados en un mercado activo que se miden al
costo, el importe de la pérdida por deterioro se calculard como la diferencia entre
su costo de adquisicién y el valor presente de los flujos de caja futuros esperados,
actualizados al tipo de rentabilidad de mercado para otros valores similares.

En la estimacién de deterioro de los instrumentos representativos de capital, se
deberd tomar en consideracién que el valor en libros no deberd exceder a la
participacién proporcional en el patrimonio contable de la participada.

La pérdida no realizada acumulada que haya sido reconocida directamente en el
estado de resultados y otro resultado integral deberd ser reclasificada al resultado
del ejercicio, aunque dichos instrumentos de inversion no hayan sido realizados o
dados de baja.

17
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(i.7.2) Recupero de deterioro -
La Compafiia sigue los siguientes criterios para el reconocimiento del recupero del
deterioro:

(0) Instrumento representativo de deuda -
Las pérdidas por deterioro de valor reconocidas en el resultado del ejercicio
gue correspondan a la inversién en instrumentos representativos de deuda
se revertiradn a través del resultado del ejercicio, siempre que el incremento
del valor razonable de dicho instrumento pueda asociarse comprobada y
objetivamente a un suceso favorable ocurrido después de la pérdida.

(i) Instrumento de capital -
Las pérdidas por deterioro de valor reconocidas en el resultado del ejercicio
qgue correspondan a la inversién en instrumentos de patrimonio no se

revertiran.

En cualquiera de los casos indicados anteriormente, donde exista alguna distorsion
en el calculo del deterioro del valor o se observe la necesidad de reconocimiento de
un deterioro de valor, la SBS, podra requerir a la empresa que justifique los
cdlculos realizados o proceda a constituir provisiones adicionales.

Riesgo de crédito -

El riesgo crediticio identificado en cada uno de los instrumentos financieros, se basa en la
calificacién de riesgo otorgada por una agencia clasificadora de riesgo. Para las
inversiones negociadas en el Perd, las clasificaciones de riesgo usadas son aquellas
proporcionadas por Apoyo & Asociados Internacionales S.A.C. (una agencia clasificadora
peruana autorizada por el ente requlador del Perd y relacionada con Fitch Rating) y
Equilibrium; y para las inversiones negociadas en el extranjero las clasificaciones de riesgo
usadas son las proporcionadas por Standard & Poors y Moody's.

De acuerdo a la norma vigente, entra en vigencia la Resoluciéon SBS N°1041-2016
"Reglamento de las Inversiones en Empresas de Seguros" se considera como categoria de
grado de inversién aquellos instrumentos de largo plazo clasificados por empresas
clasificadoras locales y del exterior en BBB- (triple B menos); se considera como grado de
inversion aquellas inversiones con clasificaciéon de BB- (doble B menos); siempre y cuando
la inversion emitida en el exterior mediante oferta publica o privada corresponda a una
empresa constituida en el Perd, y la clasificacién otorgada sea de una clasificadora del
exterior; y para el caso de instrumentos que a la fecha de entrada en vigencia de la norma
se encontraran en el portafolio y que presenten una clasificaciéon por debajo del grado de
inversion, pueden ser mantenidas como elegibles por la Compafiia; y en caso de presentar
una clasificacién por debajo del grado de inversién por otra clasificadora, podrd utilizarse
para cobertura hasta el tope del valor razonable de la misma.
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Baja de activos financieros -
La Resolucién SBS N°7034- 2012, precisa los criterios para la baja de activos financieros, en la

cual se establece que esta condicién se cumple, cuando y sélo cuando:

0) expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o
(i) se transfiera el activo financiero y cumpla las condiciones para la baja del activo,
conforme a lo establecido en el literal siguiente.

Asimismo, se establece que la transferencia un activo financiero se cumple si, y solo si:

@ Se ha transferido los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo de un activo

financiero; o

(b) Se retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo del activo financiero,
pero asume la obligacion contractual de pagarlos a uno o mas perceptores. Cuando esto
ocurra, la entidad tratard la operaciéon como si fuese una transferencia de activos
financieros si, y solo si, se cumplen las dos condiciones siguientes:

0) La entidad no estd obligada a pagar ningln importe a los perceptores eventuales, a
menos que cobre importes equivalentes del activo original. Los anticipos a corto
plazo hechos por la entidad, con el derecho a la recuperacion total del importe mas
el interés acumulado (devengado) a tasas de mercado, no violan esta condicion.

@n La entidad tiene prohibido, segun las condiciones del contrato de transferencia, la
venta o la pignoracion del activo original, salvo como garantia de pago de los flujos
de efectivo comprometidos con los perceptores eventuales.

Instalaciones, mobiliario y equipo -

El costo inicial de las instalaciones, mobiliario y equipo comprende (i) el precio de compra e
impuestos de compra no reembolsables, (ii) cualquier costo directamente atribuible para ubicar y
dejar al activo en condiciones de trabajo y uso, y (iii) la estimacién inicial de los costos de
desmantelamiento o retiro del elemento, asi como la rehabilitacién del lugar sobre el que se
asienta, cuando constituyan obligaciones en las que incurre la entidad como consecuencia de
utilizar el elemento durante un determinado periodo.

El modelo del costo es el Gnico modelo de reconocimiento posterior. En tal sentido, los elementos
de instalaciones, mobiliario y equipo se reconocen por su costo de adquisicion menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Los desembolsos incurridos después de que tales activos se hayan puesto en operacién, tales
como reparaciones y costos del mantenimiento y de reacondicionamiento, se cargan
normalmente a resultados del periodo en que se incurren tales costos. En el caso en que se
demuestre claramente que los desembolsos resultardn en beneficios futuros por el uso de los
activos, mas alld de su estdndar de desempefio original, dichos desembolsos son capitalizados

como un costo adicional.
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Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los activos se calcula siguiendo el método de
Iinea recta, utilizando las siguientes vidas Utiles estimadas:

Afos
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Equipos diversos 10
Unidades de transporte 5

Los valores residuales, las vidas utiles y los métodos de depreciacién son revisados a cada fecha
de cierre del ejercicio, y de ser necesario se ajustan prospectivamente.

Cuando se venden o retiran los activos, se elimina su costo y depreciacién, y cualquier ganancia o
pérdida que resulte de su disposicién se incluye en el estado de resultados.

Deterioro de valor de activos no financieros -

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalla si existe algun
indicio de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una
prueba anual de deterioro del valor para un activo es requerida, la Compafiia estima el importe
recuperable de ese activo. El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor
razonable menos los costos de venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de
efectivo, y su valor en uso, y se determina para un activo individual, salvo que el activo no genere
flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes de los de otros activos o grupos de
activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe
recuperable. Al evaluar el valor en uso de un activo, los flujos de efectivo estimados se
descuentan a su valor presente mediante una tasa de descuento antes de impuestos que refleja
las evaluaciones corrientes del mercado sobre el valor temporal del dinero y los riesgos
especificos del activo.

Para la determinacién del valor razonable menos los costos de venta se toman en cuenta
transacciones recientes del mercado, si las hubiere. Si no pueden identificarse este tipo de
transacciones, se utiliza un modelo de valoracién gue resulte apropiado. Estos calculos se
verifican contra multiplos de valoracion, cotizaciones de acciones para subsidiarias que coticen
en bolsa y otros indicadores disponibles del valor razonable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones contindas incluido el
deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas
categorias de gastos gue correspondan con la funcién del activo deteriorado.
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Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se efectla
una evaluacién sobre si existe algun indicio de que las pérdidas por deterioro del valor
reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la Compafiia
efectla una estimacién del importe recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo.
Una pérdida por deterioro del valor reconocida previamente solamente se revierte si hubo un
cambio en los supuestos utilizados para determinar el importe recuperable del activo desde la
Ultima vez en que se reconocié una pérdida por deterioro del valor de ese activo. La reversién se
limita de manera tal que el importe en libros del activo no exceda su monto recuperable, ni
exceda el importe en libros que se hubiera determinado, neto de la depreciacion, si no se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese activo en ejercicios anteriores. Tal

reversion se reconoce en el estado de resultados.

Arrendamientos -

La determinacién de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la esencia
del acuerdo a la fecha de su celebracién, si el cumplimiento del acuerdo depende del uso de uno o
mas activos especificos, o si el acuerdo concede el derecho de uso del activo, incluso si tal
derecho no se encuentra especificado de manera explicita en el acuerdo.

La Compafiia como arrendatario

Los arrendamientos, que efectiva y sustancialmente, transfieran a la Compafiia todos los riesgos
y los beneficios inherentes a la propiedad del bien arrendado, se capitalizan al inicio del plazo del
arrendamiento, ya sea por el valor razonable de la propiedad arrendada, o por el valor presente
de los pagos minimos de arrendamiento, el que sea menor, y son presentados como propiedades
de inversion. Los pagos por arrendamientos se distribuyen entre los cargos financieros y la
reduccion de la deuda, de manera tal de determinar una ratio constante de interés sobre el saldo
remanente de la deuda.

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, la Compafiia no mantiene contratos de arrendamiento
financiero.

Un activo arrendado se deprecia a lo largo de la vida atil del activo. Sin embargo, si no existiese
certeza razonable de que la Compafiia obtendrd la propiedad al término del plazo del
arrendamiento, el activo se depreciara a lo largo de su vida util estimada o en el plazo del
arrendamiento, el que sea menor.

Los pagos por arrendamientos operativos se reconocen como gastos de administracién en el
estado consolidado de resultados, en forma lineal a lo largo del plazo del arrendamiento.

La Compafiia como arrendador

Los arrendamientos en los que la Compafiia no transfiere sustancialmente todos los riesgos y los
beneficios inherentes a la propiedad del activo, se clasifican como arrendamientos operativos.
Los costos directos iniciales incurridos en la negociacién de un arrendamiento operativo se
suman al importe en libros del activo arrendado y se reconocen a lo largo del plazo del
arrendamiento sobre la misma base que los ingresos por arrendamiento. Los arrendamientos
contingentes se reconocen como ingresos en el periodo en el gque se consideran ganados.
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Contratos de sequro -

A continuacién, se describen los criterios relacionados con el reconocimiento y medicién de

contratos de sequro:

O]

@i

@i

Definicién de contrato de sequros -

Un contrato de sequros es aquel en el que una de las partes (Ia aseguradora) acepta un
riesgo de seqguro significativo de la otra parte (el contratante), acordando compensar al

contratante, aseqgurado y/o beneficiario si ocurre un evento futuro incierto (el evento

asegurado) que lo afecta de forma adversa. Esta definicidn se aplica estrictamente para

fines contables y de presentacion de la informacién financiera. Para tales efectos se
define lo siguiente:

El riesgo de seguro: que corresponde al riesgo, distinto del riesgo financiero,
transmitido por el tenedor de un contrato al emisor.

El riesgo financiero: que corresponde al riesgo de un posible cambio futuro en
variables financieras (tasa de interés, precio de instrumento financiero, precio
materia prima cotizada, tipo de cambio, indice de precios o intereses, clasificacién
o indices crediticios) o variables no financieras, que no sea especifica de una de las
partes del contrato.

Riesgo significativo: si, y sélo si, un evento asegurado podria hacer pagar ala

aseguradora prestaciones adicionales significativas (incluyendo costos de
tramitacion y peritaje de los siniestros) en cualquier escenario, aun el evento
asegurado fuera extremadamente improbable o incluso si el valor presente
esperado (esto es, ponderado en funcién de la probabilidad) de los flujos de

efectivo contingentes fuera una pequefia proporcién del valor presente esperado

de todos los flujos de efectivo contractuales restantes.

La Compafiia efectda el andlisis del cumplimiento de la definicién del riesgo significativo
para determinar que los contratos cumplen con la definicién de contrato de seguro, y en
su opinion, todos los contratos de sequro que mantienen vigentes a la fecha de los estados

financieros, cumplen con los criterios descritos anteriormente, y por consiguiente, las

obligaciones de los mismos estdn determinadas y registradas de acuerdo a lo establecido

por la SBS, tal como se indica en las notas 3(0) y 3(p).

Prueba de adecuacién de pasivos -
Con cardcter general, se considera que las empresas de seguros que constituyan sus

reservas técnicas conforme a las disposiciones de la SBS cumplen con los requerimientos
minimos exigidos en el test de suficiencia de pasivos. Las reservas técnicas dispuestas por

la SBS se describen en los acdpites (o) y (p).

Transacciones de reasequro -

Los contratos de seguros denominados “fronting”, en los cuales una aseguradora asume

un riesgo, y a su vez, transfiere su cobertura integra o gran parte de ella a otros
aseguradores o reaseguradores, sequirdn registrandose como contrato de seguro.
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No se permite las compensaciones entre cuentas por cobrar y por pagar por contratos de
reasequros, salvo que se permita por disposicion de la SBS.

La reserva de siniestros de primas cedidas y de reservas técnicas es reconocida como
activo por operaciones de reaseguro y no se reducen de los pasivos correspondientes.

Ingresos por primas de sequros directos -

Las primas correspondientes a las coberturas de seguros otorgadas en el gjercicio se
reconocen como ingresos de operaciones ordinarias del respectivo ejercicio,
registrandose paralelamente el gasto por el ajuste de la reserva técnica de primas
correspondiente.

El registro contable del ingreso de primas debe comprender el integro de la prima
correspondiente al periodo contratado segun la péliza y coincidir con el inicio de la
cobertura, segun la normativa vigente. Para efectos del registro del ingreso, no debe
considerarse la modalidad de pago de la prima.

Las anulaciones y devoluciones de primas, comisiones y siniestros deben afectar a los
resultados del ejercicio.

Reservas técnicas por siniestros -

La Compafiia registra la reserva por los siniestros ocurridos en base a estimaciones por los

reclamos de siniestros, aun cuando no se haya efectuado el ajuste definitivo. Cualquier diferencia

entre el monto estimado del reclamo y los desembolsos reales posteriores, es registrada en los

resultados del afio en que se realiza el ajuste definitivo.

El monto de estas reservas se registra con cargo en los rubros “Siniestros de primas de seguros,

neto” y “Siniestros de reaseqguros aceptados, neto” del estado separado de resultados.

De acuerdo a la Resolucién SBS N°4095-2013 “Reglamento de Reserva de Siniestros”, se
establece la metodologia de calculo de las reservas técnicas de siniestros de tal manera que se

reflejen adecuadamente los compromisos asumidos con los asegurados. A continuacién, se

describen las principales disposiciones:

Se define la reserva de gastos de liguidacion de siniestros, la cual corresponde al importe
suficiente para afrontar los gastos necesarios para la total liquidacién y pago de los

siniestros, considerandose tanto los gastos directos atribuibles o asignables a un siniestro

particular; asi como los gastos indirectos. Para determinar los gastos de liquidacién
directos asignados a los siniestros se debera incluir una metodologia especifica; para el
cdlculo de los gastos indirectos se debera aplicar un método propio, en ambos casos

dichos métodos deberan ser aprobados por el Directorio y deberan presentarse de manera

previa a su utilizacién a la SBS.
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- Se norma los criterios generales para utilizar un método estadistico (denominado con

método de tridngulos o método de cadencia) el cual corresponde a la metodologia
utilizada para la estimacién de la reserva de siniestros basada en el andlisis de la
distribucién bidimensional de la siniestralidad a lo largo del tiempo.

- Los métodos estadisticos se podrdn utilizar para el cdlculo de los siniestros ocurridos y no

reportados y la reserva de gastos de liquidacion directos o asignados a los siniestros.

- Cada método estadistico que utilice la empresa deberd contar con la autorizacion de la

SBS. Las empresas que pretendan utilizar un nuevo método o realizar modificaciones o
sustituciones a un método previamente autorizado, deberdn presentar a la SBS una nueva
metodologia antes de su utilizacién, demostrando que refleja de mejor manera su
experiencia. En este caso, se debera incluir un andlisis comparativo entre los resultados
obtenidos conforme a la nueva metodologia y la anterior. Esta nueva metodologia quedara
registrada mediante oficio que al efecto emita la SBS y solo podra ser aplicada a partir de

su recepcién.

- La ganancia o pérdida resultante de la primera aplicacién de la nueva metodologia de
constitucién de las reservas a las que se refiere el Reglamento se debera registrar en las
cuentas de resultados acumulados.

Mediante el Oficio N°13773-2019, la SBS autorizé a la Compafiia la aplicacién de modificaciones
al método simplificado del cdlculo de la reserva de siniestros ocurridos y no reportados, el cual se
encuentra definido en el Reglamento de la reserva de siniestros.

Reserva técnica para riesgo en curso -

La reserva técnica para riesgos en curso es determinada de acuerdo con lo establecido en la
Resolucién SBS N°6394-2016, seqgun la cual la reserva es calculada por cada pdliza o por
certificados de cobertura, aplicando sobre la base de cdlculo la porcién no corrida del riesgo total
en nimero de dias, siendo la sumatoria de una reserva de primas no devengadas retenidas y una
reserva por insuficiencia de primas. La base de calculo de la prima no devengada incluye,
adicionalmente a la prima de cada contrato vigente a la fecha de evaluacion, lo siguiente:

- Estimacién de primas no emitidas de riesgo ya asumido (primas no registradas al cierre de
los estados financieros y que son conocidas con posterioridad a la fecha de célculo de la
reserva), con base a métodos actuariales y con criterio prudencial, y se encuentra
sustentada en estadisticas propias de la Compafiia.

- La deduccién de los costos de adquisicién que sean asociables directamente al contrato de
seqguro, de reasequro aceptado y de coaseguro recibido.
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La reserva de insuficiencia de prima se calcula con frecuencia minima trimestral, utilizando
informacioén histérica contenida en los estados financieros y sobre los siguientes riesgos: seqguro
de vehiculos y sus lineas aliadas, seguros de crédito y de cauciones, seguro de responsabilidad
civil, otros sequros de ramos generales, seguros de accidentes y de enfermedades (incluido
SOAT), y sequros de vida grupal o individual de corto plazo (con vigencia menor o igual a un afio).
Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, la Compafiia no mantiene constituida una reserva de
insuficiencia de primas haciendo uso de la excepcién de cdlculo para nuevas empresas de
seqguros, cuyos criterios se incluyen en la Resolucién SBS N°6394-2016.

Ingresos y egresos por operaciones de seguros e inversiones -
Los ingresos y egresos por operaciones de seguros e inversiones se registran de la siguiente
manera:

- Las primas, son reconocidas como ingresos cuando se convierten en exigibles de acuerdo

con las condiciones contractuales suscritas con los asegurados.

El ingreso por primas correspondiente al periodo contratado y/o devengado previsto en
los contratos de sequro se reconoce a la fecha de inicio de la cobertura sin considerar el
estado de pago de la prima. La cobertura se inicia en la fecha de la aceptacién de la
solicitud del seqguro por parte de la Compafiia y con el pago de la prima, el cual podra ser
por el integro, o de contratarse en forma fraccionada y/o diferida cuando se trate de
prima Unica.

- Los egresos por reaseguros y comisiones, y los demas ingresos y egresos relacionados
con la emisién de pdlizas de seguros, son reconocidos en la misma oportunidad que los
ingresos por primas.

- Los ingresos por intereses de inversiones son registrados en los resultados del periodo en
gue se devengan, en funcién al tiempo de vigencia de las inversiones que las generan y las
tasas de interés establecidas al momento de su adquisicién. Los intereses de instrumentos
representativos de deuda son calculados bajo el método de la tasa de interés efectiva, el
cual incluye los intereses por la aplicacién de la tasa de interés nominal (tasa del cupén)
como la amortizacién de cualquier diferencia entre el importe inicial y el valor de
reembolso en el vencimiento del instrumento (sobreprecio o bajo precio).

- Los gastos por intereses son registrados en los resultados del periodo en que se

devengan.
Impuestos -
0) Impuesto a la renta corriente -

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado
gue sea recuperado o pagado a la autoridad tributaria. El impuesto a la renta es calculado
sobre la base de la informacién financiera de la Compafiia y sobre la base de las normas
tributarias vigentes.
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Impuesto a la renta diferido -

Es registrado usando el método del pasivo en base a las diferencias temporales entre las
bases tributarias de los activos y pasivos y sus importes en libros para propdsitos
financieros a la fecha del estado de situacion financiera.

El activo y pasivo diferido se reconocen sin tomar en cuenta el momento en que se estime

que las diferencias temporales se anularan.

Los activos diferidos son reconocidos cuando es probable que existan beneficios
tributarios futuros suficientes para que el activo diferido se pueda aplicar. A la fecha del
estado de situacion financiera, la Gerencia evalla los activos diferidos no reconocidos v el
saldo de los reconocidos; reconociendo un activo diferido previamente no reconocido en la
medida en que sea probable que los beneficios futuros tributarios permitan su
recuperabilidad o reduciendo un activo diferido en la medida en que no sea probable que
se disponga de beneficios tributarios futuros suficientes para permitir que se utilice parte
o todo el activo diferido reconocido contablemente.

Los activos y pasivos diferidos son medidos con las tasas legales que se esperan aplicar en
el afio en el que el activo es realizado o el pasivo es liguidado, sobre la base de las tasas
gue han sido promulgadas o sustancialmente promulgadas en la fecha del estado separado

de situacién financiera.

Los activos y pasivos diferidos son compensados si existe un derecho legal de compensar
los impuestos corrientes contra los pasivos corrientes y los impuestos diferidos se
relacionan con la misma entidad y la misma Autoridad Tributaria.

Impuesto general a las ventas -
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el
impuesto general a las ventas, salvo:

- Cuando el impuesto general a las ventas incurrido en una adquisicién de activos o
en una prestacién de servicios no resulte recuperable de la Autoridad Tributaria, en
cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicién del activo
o como parte del gasto, segln corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar estdn expresadas incluyendo el importe de
impuestos general a las ventas.

El importe neto del impuesto general a las ventas que se espera recuperar de, o que
corresponda pagar a la Autoridad Tributaria, se presenta como una cuenta por cobrar o
una cuenta por pagar en el estado de situaciéon financiera, segin corresponda.
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Provisiones y contingencias -

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un hecho pasado, es probable que se produzca un desembolso de
efectivo para liquidar la obligacién, y es posible efectuar de manera confiable un estimado del
monto de la obligacién. El gasto relacionado con una provisién es presentado en el estado de
resultados, neto de cualquier reembolso. Si el efecto del tiempo en el valor del dinero es
significativo, las provisiones son descontadas usando una tasa de interés que refleja los riesgos
especificos del pasivo. Cuando se efectla el descuento, el aumento en la provisién debido al paso

del tiempo es reconocido como un gasto financiero.

Un pasivo contingente es divulgado cuando la existencia de una obligacion sélo serd confirmada
por eventos futuros o cuando el importe de la obligacién no puede ser medido con suficiente
confiabilidad. Los activos contingentes no son reconocidos, pero son divulgados cuando es
probable que se produzca un ingreso de beneficios econémicos hacia la Compafiia.

Utilidad por accién -

La utilidad basica y diluida por accién se calcula dividendo la utilidad por accién comuin entre el
promedio ponderado de las acciones comunes en circulacién a la fecha del estado de situacién
financiera. Las acciones que se emiten por capitalizacién de utilidades constituyen una division
de acciones vy, por lo tanto, para el cdlculo del promedio ponderado del nimero de acciones se

considera que esas acciones siempre estuvieron en circulacion.

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, la Compafiia no tiene instrumentos financieros con efecto
dilutivo, por lo que la utilidad bdsica y diluida son las mismas.

Informacién de segmentos -

Un segmento de negocio es un grupo de activos dedicados a proveer productos o servicios que
estdn sujetos a riesgos y beneficios que son diferentes a los de otros segmentos de negocio. La
Compaifiia, de acuerdo a los requerimientos de la SBS presenta informacién sobre la base de
ramos técnicos, los cuales se detallan en la nota 28.

Nuevos pronunciamientos contables -

(v.1) NIIF emitidas y vigentes en el Perd al 31 de diciembre de 2020:
El CNC a través de la Resolucién N° 001-2020-EF/30 emitida el 17 de julio de 2020,
oficializé las modificaciones a la NIC 1 y el set completo de NIIF 2020 (NIC, NIIF, CINIIF y
SIC), que incluye el Marco Conceptual para la informacién Financiera y la Modificacién a la
NIIF 16 (reducciones del alquiler relacionadas con el COVID-19). Asimismo, mediante
Resolucién N°002-2020-EF/30 emitida el 10 de setiembre de 2020, el CNC oficializé las
modificaciones a la NIC 16, NIIF 3, NIIF 4, NIC 37, NIIF 1, NIIF 9 y NIC 41.

La aplicacién de las versiones es segun la entrada en vigencia estipulada en cada norma
especifica.
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Durante el afio 2019, el Consejo Normativo de Contabilidad (en adelante “CNC") emitid las

siguientes resoluciones, mediante las cuales oficializé las siguientes normas:

- Resolucién N°001-2019 -EF/30 emitida el 11 de enero de 2019, mediante la cual
oficializé las modificaciones a las Referencias al Marco Conceptual en las NIIF;
modificaciones a la NIIF 3 “Combinacién de negocios"”, la NIC 1 “Presentacién de
estados financieros" y la NIC 8 "Politicas contables, cambios en las estimaciones
contables y errores”.

- Resolucién N°002-2019-EF/30 emitido el 24 de mayo, mediante el cual se aprueba
el plan contable General Empresarial.

- Resolucién N°003-2019-EF/30 emitida el 21 de setiembre de 2019, mediante la
cual oficializd el set de las NIIF version 2019.

La aplicacién de dichas normas es a partir del dia siguiente de la emision de la Resolucidn
o posteriormente, segin entrada en vigencia estipulada en cada norma especifica.

Con fecha 9 de enero de 2019, la SBS emitié el oficio multiple N°467-2019 en la cual se
indica la no aplicacién de la NIIF 16 para entidades que se encuentren bajo su supervision,
y en lo no precisado en ellas se seguira utilizando la Norma Internacional de Contabilidad
N°17 Arrendamientos. En ese sentido, al 31 de diciembre de 2020, la Compafiia no ha
incorporado los efectos de esta norma ni revelado ningun efecto si dicha norma fuera
adoptada por la SBS en el futuro.

A partir del 1 de enero de 2018, entré en vigencia la NIIF 9 “Instrumentos financieros”
gue reemplaza a la NIC 39 “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién”. Al
respecto, la SBS no ha modificado ni adecuado su Manual de Contabilidad para Empresas
de Sistemas Financieros por esta norma. En este sentido, al 31 de diciembre de 2020 y de
2019, la Compafiia no ha reflejado ni revelado ningun efecto si dichas normas fueran
adoptadas por la SBS en el futuro.

(v.2) NIIF emitidas internacionalmente pero no vigentes al 31 de diciembre de 2020

- Modificaciones a la NIC 1 “Presentacién de Estados Financieros” en lo relacionado
a la clasificacion de pasivos como corrientes o no corrientes, efectivas para
periodos anuales que comiencen en o0 a partir del 1 de enero de 2023.

- Modificaciones a la NIC 16 "“Propiedad, planta y equipo” en lo relacionado a
componentes de costo e informacién a revelar, efectivas para periodos anuales que
comiencen en o a partir del 1 de enero de 2022.

- Modificaciones a la NIC 37 “Provisiones, pasivos contingentes y activos
contingentes” referente a costos de contrato oneroso, efectiva para periodos
anuales que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2022.
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Debido a que las normas antes detalladas sélo aplican en forma supletoria a las desarrolladas en
las normas de la SBS, las mismas no tendrdn ningun efecto importante en la preparacién de los
estados financieros adjuntos, a menos que la SBS las adopte en el futuro a través de la
modificacion del Manual de Contabilidad para compafiias de seguros en el Pert o la emision de
normas especificas. La Compafifa no ha estimado el efecto en sus estados financieros si dichas
normas fueran adoptadas por la SBS.

Efectivo y equivalentes de efectivo

@

(b)

A continuacién se presenta la composicion del rubro:

2020 2019
S/(000) S/(000)
Cuentas corrientes (b) 5,250 3,407

5,250 3,407

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, la Compafiia mantiene cuentas corrientes y de ahorro en
bancos locales e incluyen saldos en soles y délares estadounidenses, son de libre disponibilidad y
generan intereses a tasas vigentes de mercado.

Cuentas por cobrar por operaciones de seguros, neto

@

(b)

©

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2020 2019
S/(000) S/(000)
Primas por cobrar (b) 10,093 7,363
10,093 7,363
Cargas aplicadas sobre pdlizas (c) (1,655) (1,188)
Menos - provisién de cobranza dudosa (e) (343) (464)
Abonos bancarios pendientes de aplicacion (f) (196) (326)

7,899 5,385

Las cuentas por cobrar son sustancialmente de vencimiento corriente y no tienen garantias

especificas.

Corresponde al impuesto general a las ventas de las primas por cobrar que se liquida en la
emisién de la factura de acuerdo al cronograma establecido en las cuponeras de cobranza.
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@ El detalle de la antigliedad de las cuentas por cobrar es el siguiente:

2020 2019
S/(000) % S/(000) %
Cuentas por cobrar vigentes 5,948 58.18 5,756 76.83
Cuentas por cobrar vencidas
Hasta 30 dias 2,123 21.42 403 5.73
De 31 a 60 dias 1,351 13.63 501 7.12
De 61 a 90 dias 405 4.09 239 3.39
Més de 90 dias 266 2.68 464 6.93
10,093 100.00 7,363 100.00

() A continuacion, se presenta el movimiento de provisiéon de cobranza dudosa por los afios 2020 y

2019:
2020 2019
S/(000) S/(000)
Saldos al 1 de enero 464 57
Adiciones, nota 21 372 408
Recuperos, nota 21 (524) -
Diferencia de cambio, neta 31 (@D)

Saldos al 31 de diciembre 343 464

) Corresponde a las cobranzas recibidas de clientes las cuales estan en proceso de asignacion por
cada documento asociado.

@ La provisidn para cuentas de cobranza dudosa ha sido determinado de acuerdo con las
disposiciones de la SBS, ver nota 3(h)(i) y, en opinién de la Gerencia de la Compafiia, la provision
para cuentas de cobranza dudosa al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, es suficiente para
cubrir el riesgo de incobrabilidad de estas partidas a la fecha del estado de situacién financiera.
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6. Inversiones disponibles para la venta
(€)) A continuacién, se presenta la composicion del rubro:

31

2020
Resultado no realizado Tasa de interés
Intereses Valor Valor Délares
Costo amortizado devengados Ganancia Pérdida razonable nominal estadounidenses Soles Vencimiento
S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) %
Renta fija
Inversiones nacionales
Bonos del Gobierno Peruano 5,269 76 93 5) 5,433 4,790 - 5.2 2023
Bonos corporativos locales 543 8 24 575 543 3.5 - 2023
5,812 84 117 (5) 6,008 5,333
Inversiones en el exterior
Bonos corporativos del exterior 6,500 47 300 6,847 6,518 4.4 - Hasta 2025
Bonos globales 718 7 35 760 724 4.0 - 2023
7,218 54 335 7,607 7,242
13,030 138 452 (5) 13,615 12,575

Total
S/(000)
Por vencimiento:
Porcién corriente 3,274
Porcién no corriente 10,341
13,615
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2019
Resultado no realizado Tasa de interés
Costo Intereses Valor Valor Délares Soles
amortizado devengados Ganancia Pérdida razonable nominal estadounidenses Vencimiento
S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) %
Renta fija
Inversiones nacionales
Bonos del Gobierno Peruano 3,195 96 20 - 3,311 3,100 - 7.84 2020
Bonos emitidos por el sistema financiero 497 7 11 - 515 497 3.50 - 2023
3,692 103 31 - 3,826 3,597
Inversiones en el exterior
Entre 2020y
Bonos corporativos del exterior 2,633 24 80 - 2,737 2,651 2.10-4.40 - 2025
Bonos globales 328 6 19 353 332 4.00 - 2023
2,961 30 99 - 3,090 2,983
6,653 133 130 - 6,916 6,580

Total
S/(000)
Por vencimiento:
Porcién corriente 3,982
Porcién no corriente 2,934
6,916
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(b) A continuacién se presenta el movimiento de las inversiones disponibles para la venta de los afios 2020 vy

de 2019:
2020 2019
S/(000) S/(000)
Saldo al 1 de enero 6,916 7,697
Compras 9,850 663
Ventas y vencimientos (3,563) (1,623)
Ganancia no realizada neta por cambios en el valor
razonable 317 164
Intereses devengados netos de cobro 77 (11)
Ganancia por diferencia en cambio, neta 572 26

Saldo al 31 de diciembre 13,615 6,916

© Durante el afio 2020, la Compafiia ha registrado en resultados no realizados una ganancia neta
de S/317,000 (S/164,000 durante el 2019), y representan el efecto de los cambios en el valor
razonable de las inversiones disponible para la venta, ver nota 17(b).

() Tal como se describe en la nota 3(i.7), la Compafiia evalla los instrumentos financieros de forma
individual, con el propdsito de verificar si cumplen las condiciones establecidas en la metodologia
estandar para la identificacidn del deterioro de instrumentos financieros, segun lo establecido en
la Resolucién SBS N°7034-2012, modificada por la Resolucién SBS N°2608-2018. En base a la
evaluacion realizada por la Gerencia, no se requiere realizar una provision por deterioro de valor
al 31 de diciembre de 2020 y de 2019 para los instrumentos mantenidos como disponible para la
venta.

e La Compafiia esta sujeta a limites de diversificacién por emisor y por grupos econémicos; asi
como otros limites establecidos por la SBS. Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, la Gerencia
de la Compafiia considera que ha cumplido con todos los limites de inversién establecidos por la
SBS.

La Gerencia mantiene un control y seguimiento permanente de la evolucién de dichos indicadores

y, en su opinién, el portafolio de inversiones respalda adecuadamente las obligaciones técnicas
de la Compaiifa al 31 de diciembre de 2020 y de 2019.
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) Los instrumentos financieros que potencialmente exponen a la Compaiiia al riesgo de crédito son
las inversiones financieras disponibles para la venta. La Compafiia adquiere y mantiene un
porcentaje significativo de estas inversiones en el mercado financiero internacional y ejecuta
evaluaciones continuas de los de riesgos financieros de los emisores y; mantiene una adecuada
diversificacion del portafolio de las inversiones financieras; razén por la cual la Gerencia de la
Compafifa considera que en el caso de gue ocurriera una volatilidad de los mercados financieros
arriba mencionados ésta no afectard la marcha normal de sus operaciones. Asimismo, la
Compaififa limita el monto de exposicién del riesgo crédito en cualquiera de los emisores de los

instrumentos financieros.

7. Otras cuentas por cobrar
A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2020 2019
S/(000) S/(000)
Servicios de gestidn a relacionadas, nota 23(c) 274 164
Cuentas por cobrar a intermediarios 95 -
Depdsitos en garantia 57 57
Otros tributos por recuperar - 338
Otras cuentas por cobrar 47 75
473 634
8. Impuestos y gastos pagados por anticipado
A continuacién se presenta la composicién del rubro:
2020 2019
S/(000) S/(000)
Pagos a cuenta del impuesto a la renta 1,043 858
Crédito fiscal por Impuesto general a las ventas 457 505
Otros 32 10
1,532 1,373
Por vencimiento
Porcién corriente 32 10
Porcién no corriente 1,500 1,363

1,532 1,373
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9. Cuentas por cobrar y pagar a reaseguradores, y activos por reservas técnicas a cargo de
reaseguradoras

(€)) A continuacién se presenta la composiciéon del rubro:

2020 2019
S/(000) S/(000)
Activos por reservas a cargo de reaseguradores
Porcién cedida de reservas técnicas de primas (b) 6,576 4,237
Porcién cedida de reservas técnicas de siniestros (c) 12,121 3,808
18,697 8,045
Cuentas por cobrar a reaseguradores (d)
Reaseguro automdtico proporcional 397 464
Reaseguro facultativo proporcional 263 3
660 467
Coaseguros (e) 2,827 -
3,487 467
Cuentas por pagar a reaseguradores (d)
Reaseguro automatico proporcional 5,491 3,976
Reaseguro facultativo proporcional 3,618 1,573

9,109 5,549

) A continuacion se presenta el movimiento de los activos por reservas técnicas por primas por los

aflos 2020 y 2019:
2020 2019
S/(000) S/(000)
Saldo al 1 de enero 4,237 1,128
Ajuste de reservas técnicas de primas cedidas registradas en
el afio 1,921 3,206
Diferencia en cambio, neta 418 ©7n

Saldo al 31 de diciembre 6,576 4,237
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A continuacién se presenta el movimiento de los activos por reservas técnicas por siniestros por
los afios 2020 y 2019:

2020 2019
S/(000) S/(000)
Saldo al 1 de enero 3,808 754
Siniestros cedidos registrados en el afio 8,692 3,403
Siniestros liguidados (d) (1,095) (342)
Diferencia en cambio, neta 716 )]

Saldo al 31 de diciembre 12,121 3,808

A continuacioén se presenta el movimiento de las transacciones de reaseguros por los afios 2020
y 2019:

2020 2019
S/(000) S/(000)
Cuentas por cobrar
Saldo al 1 de enero 467 102
Adiciones por cuentas por cobrar de siniestros cedidos 1,095 342
Cobros realizados (870) (59)
Diferencia en cambio, neta (32) 82
Saldo al 31 de diciembre 660 467
2020 2019
S/(000) S/(000)
Cuentas por pagar
Saldo al 1 de enero 5,549 918
Primas cedidas en el afio 12,326 7,631
Pagos realizados en el afio (9,790) (3,008)
Diferencia de cambio 1,024 8

Saldo al 31 de diciembre 9,109 5,549

Al 31 de diciembre de 2020, corresponde principalmente al saldo de primas por cobrar neto de
los siniestros pendientes de pago por coaseguros recibidos de Chubb Pert S.A Compaiiia de
Seqguros y Reaseguros, Pacifico Compafiia de Sequros y Reaseguros y Mapfre Pertd Compaifiia de
Seguros y Reaseguros por S/1,575,000, S/664,000 y S/588,000, respectivamente.

La Compafiia cumple en todos sus aspectos con lo establecido por la Resoluciéon SBS N°4706-
2017, "Reglamento para la contrataciéon y gestién de reasequro y coaseguro al 31 de diciembre
de 2020 y de 2019.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, los reaseguradores del exterior que la Compafiia contrata,
cumplen y exceden con las clasificaciones requeridas por dicha Resolucién.
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10. Instalaciones, mobiliario y equipo, neto

(€)) A continuacién se presenta el movimiento del costo y la depreciacién acumulada:

Unidades de Muebles Equipos
Instalaciones transporte y enseres diversos Total
S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000)

Costo

Saldo al 1 de enero de 2019 475 212 429 51 1,167
Adiciones - 103 - 5 108
Saldo al 31 de diciembre de 2019 475 315 429 56 1,275
Retiros - (216) - - (216)
Saldo al 31 de diciembre de 2020 475 99 429 56 1,059
Depreciaciéon acumulada

Saldo al 1 de enero de 2019 (57) 99) (106) (18) (280)
Adiciones, nota 22 (266) (33) (40) 12) (351)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 (323) (132) (146) 30) (631)
Adiciones, nota 22 (138) (36) 43) © (226)
Retiros - 149 - - 147
Saldo al 31 de diciembre de 2020 (461) (19) (189) (39) (708)
Valor neto en libros al 31 de diciembre de 2019 152 183 283 26 644

Valor neto en libros al 31 de diciembre de 2020 14 80 240 17 351

(0] La Compafiia cuenta con una pdliza de seguros por concepto de proteccién de propiedad, gue aseguran sus principales activos.

© Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, no existen prendas ni se han otorgado en garantia a terceros los bienes de instalaciones, mobiliario y equipo de la
Compaifiia.

@ Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, la Gerencia considera que no hay situaciones que indiguen que existen indicios de deterioro sobre las instalaciones,
mobiliario y equipo.
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11. Activo diferido por impuesto a las ganancias, neto
(€)) A continuacién se presenta la composiciéon y movimiento del rubro:

Al 1 de enero Ingresos Al 31 de diciembre Ingresos Al 31 de diciembre
de 2019 (gastos) de 2019 (gastos) de 2020
S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000)
Activo diferido
Pérdida tributaria 886 688 1,574 - 1,574
Provision de bonificaciones 287 (284) 3 146 149
Vacaciones 12 - 12 15 27
Otras provisiones 3 110 113 (102) 11
Total activo diferido 1,188 514 1,702 59 1,761
Menos
Provision (i) - (688) (688) - (688)
Total activo diferido 1,188 (174) 1,014 59 1,073
(i Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, la Gerencia de la Compafiia mantiene una provisidén parcial del activo por impuesto a la renta diferido proveniente principalmente de

las pérdidas tributarias debido a la incertidumbre sobre la realizacién de dichas partidas en el mediano plazo. La Gerencia evallda al cierre de cada afio la evolucion de las
condiciones de mercado y las normas vigentes para determinar si en algin momento se debe reconocer un incremento o extorno de dicha provisién y, como resultado de

dicha evaluacion, considera que esta provisién es suficiente al 31 de diciembre de 2020 y de 2019.

(0] El ingreso (gasto) por impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados por los afios 2020 y 2019 se compone de la siguiente manera:

2020 2019
S/(000) S/(000)
Impuesto a la renta
Diferido 59 174
Corriente (106)

47 174

© A continuacion se presenta la reconciliacién de la tasa del impuesto a la renta corriente por los ejercicios 2020y 2019:

2020 2019
S/(000) % S/(000) %
Utilidad (pérdida) antes del impuesto a larenta 430 100 (2,663) 100
(Gasto) beneficio teérico 127) (29.50) 784 (29.50)
Efecto de partidas permanentes y temporales 21 4.88 (784) 29.50

Gasto por impuesto a la renta (106) (24.65)
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12. Tributos, participaciones y otras cuentas por pagar
A continuacién se presenta la composicion del rubro:

Provisién de bonificaciones

Vacaciones y gratificaciones por pagar
Cuentas por pagar a proveedores

Cuentas por pagar comerciales
Compensacion por tiempo de servicio
Impuestos por pagar

Cuentas por pagar a relacionadas, nota 23(a)

Otros

13. Cuentas por pagar a asequrados, intermediarios y auxiliares

A continuacion se presenta la composicién del rubro:

Comisiones liquidadas por pagar

Cuentas por pagar asegurados

14. Reservas técnicas por siniestros
@ A continuacion se presenta la composicién del rubro:

Reservas por siniestros ocurridos y no reportados (c)

Reservas de siniestros reportados

39

2020
S/(000)

529
220
205
52
37
35

127

1,205

2020
$/(000)

1,482
7

1,559

2020
S/(000)

10,931
1,606

12,537

2019
S/(000)

532
127
16
386
25
143
28
80

1,337

2019
S$/(000)

767

767

2019
S/(000)

3,151
988

4,139



Notas a los estados financieros (continuacién)

(b) A continuacién se presenta la composicion del rubro por los principales ramos técnicos:

2020
Siniestros Total Siniestros
directos SONR siniestros cedidos, nota 9(c)
S/(000) S/(000) S/(000) S/(000)
Multiseguros 722 4,720 5,442 5,391
Responsabilidad civil 379 4,735 5114 4,808
Transportes 472 644 1,116 1,058
Montaje contra todo riesgo 706 706 706
Todo riesgo para contratistas 33 117 150 149
Cascos maritimos 9 9 9
1,606 10,931 12,537 12,121
2019
Siniestros Total Siniestros
directos SONR siniestros cedidos, nota 9(c)
S/(000) S/(000) S/(000) S/(000)
Transportes 320 1,704 2,024 2,010
Responsabilidad civil 340 1,031 1,371 1,274
Transportes 328 220 548 330
Todo riesgo para contratistas 196 196 194
988 3,151 4,139 3,808
©) A continuacién se presenta el movimiento de las reservas de siniestros:
2020 2019
S/(000) S/(000)
Saldo inicial 4,139 777
Siniestros registrados en el periodo 1,501 1,295
Siniestros ocurridos y no reportados 7,288 2,440
Siniestros pagados (1,141) (342)
Diferencia en cambio 750 31
Saldo final 12,537 4,139

() En opinidn de la Gerencia de la Compafiia, las reservas de siniestros, incluyendo las relacionadas

a lareserva SONR, son suficientes al 31 de diciembre de 2020.
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15. Reservas técnicas por primas
@) Al 31 de diciembre 2020 y de 2019, este rubro comprende lo siguiente:

2020 2019
S/(000) S/(000)
Reserva para riesgos en curso 9,446 5,348
9,446 5,348
(b) A continuacioén se presenta la composicion de la reserva de riesgo en curso:
2020 2019
S/(000) S/(000)
Multiseguros 4,981 2,297
Responsabilidad civil 2,516 1,798
Transportes 1,188 812
Montaje contra todo riesgo 433 -
Todo riesgo para contratistas 296 441
Cascos maritimo 32 -
9,446 5,348
© A continuacion se presenta el movimiento de la reserva de riesgo en curso:
2020 2019
S/(000) S/(000)
Saldos al 1 de enero 5,348 1,294
Ajuste de reserva técnica 3,557 4,183
Diferencia en cambio, neta 541 (129)
Saldos al 31 de diciembre 9,446 5,348
16. Ganancias diferidas
A continuacién se presenta la composicién del rubro:
2020 2019
S/(000) S/(000)
Prima directa 5,954 3,834
Menos: Prima cedida (*) (5,232) (3,562)
718 272
*) Debido a que los riegos que coberturan estos contratos son transferidos a reaseguradores, la Compafiia

presenta estas primas diferidas, neto de esta cesién.
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17. Patrimonio neto
(€)) Capital social -
Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, el capital autorizado, suscrito y pagado estd
representado por 23,580,000 acciones comunes, cuyo valor nominal es de S/1 por accién.

En la Junta General de Accionistas del 15 de enero de 2020, se aprobé el aporte del capital
social por S/6,630,000, los cuales se encuentran integramente suscritos y pagados.

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, la estructura societaria de la Compafiia es la siguiente:

2020 2019
Cantidad de Cantidad de
acciones en acciones en
Porcentaje de participacion Numero de miles de Numero de miles de
individual de capital accionistas unidades accionistas unidades
Menos de 1 1 1 1 1
Més de 99 1 23,579 1 16,949
2 23,580 2 16,950

(b) Resultados no realizados, neto -
Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, se han registrado resultados no realizados que provienen
del registro de los cambios en el valor razonable de las inversiones disponibles para la venta.

©) Utilidad neta por accién -
La utilidad neta por accién es calculada dividiendo el resultado neto correspondiente a los
accionistas comunes entre el promedio ponderado de las acciones ordinarias en circulacion a la
fecha del estado de situacién financiera:

Dias de vigencia Promedio
Acciones en hasta el cierre ponderado
circulacién del afio de acciones
(miles de (miles de
unidades) unidades)
Ejercicio 2019
Saldo al 1 de enero de 2019 16,950 365 16,950
16,950 16,950
Ejercicio 2020
Saldo al 1 de enero de 2020 16,950 16,950
Aporte de capital al 15 de enero 6,630 350 6,358
Saldo al 31 de diciembre de 2020 23,580 23,308
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18.

43

El calculo de la utilidad y pérdida neta por accién al 31 de diciembre de 2020 y de 2019

respectivamente, se presenta a continuacién:

Utilidad Acciones Utilidad por
(numerador) (denominador) accion
(miles en
S/(000) unidades) S/
Saldo al 31 de diciembre de 2020 383 23,308 0.02
Pérdida Acciones Pérdida por
(numerador) (denominador) accion
(miles en
S/(000) unidades) S/
Saldo al 31 de diciembre de 2019 (2,837) 16,950 0.17)

Situacion tributaria

@

(b)

La Compafiia esta sujeta a la ley tributaria peruana. Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, la

tasa del impuesto a las ganancias es del 29.5 por ciento de la utilidad tributaria.

A partir del ejercicio 2016, a través de la Ley N°30341 y su modificatoria Decreto Legislativo No.

1262, se exoneré del Impuesto a la Renta hasta el 31 de diciembre de 2019, las rentas

provenientes de la enajenacién de acciones y demds valores representativos de acciones entre

otros valores, realizadas a través de un mecanismo centralizado de negociacién supervisado por

la Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), siempre que se cumpla con los siguientes

requisitos:

®

@i

En un periodo de doce (12) meses, el contribuyente y sus partes vinculadas no transfieran
la propiedad del diez por ciento (10%) o mas del total de las acciones emitidas por la
empresa o valores representativos de estas mediante una o varias operaciones
simultdneas o sucesivas, porcentaje que se determina segun las condiciones que sefiale el
Reglamento.

De incumplirse este requisito, la base imponible se determinard considerando todas las
transferencias que hubieran estado exoneradas durante los doce (12) meses anteriores a
la enajenacion.

La vinculacién se calificara de acuerdo a lo establecido en el inciso b) del articulo 32-A de
la Ley del Impuesto a la Renta.

Se trate de acciones con presencia bursatil. Para determinar si una accién tiene presencia
bursatil, se tendra en cuenta lo siguiente:

- Dentro de los ciento ochenta (180) dias habiles anteriores a la enajenacion, se
determinara el nimero de dias en los que el monto negociado diario haya superado
el limite que se establezca en el Reglamento.



Notas a los estados financieros (continuacién)

44

©

(d)

Dicho limite no podrd ser menor a cuatro (4) unidades impositivas tributarias y sera
establecido considerando el volumen de transacciones que se realicen en los

mecanismos centralizados de negociacién.

- El nimero de dias determinado de acuerdo a lo sefialado en el parrafo anterior se
dividird entre ciento ochenta (180) y se multiplicara por cien (100).

- El resultado no podra ser menor al limite establecido por el Reglamento. Dicho
[imite no podrd exceder de treinta y cinco por ciento (35%).

En atencién al Decreto Legislativo N°1261, publicada el 10 de diciembre de 2016 y vigente a
partir del 01 de enero de 2017, se incorporé el Articulo 4° denominado “Pérdida de la
exoneracién". Dicho articulo establece que después de aplicar la exoneracidn, si el emisor
deslista los valores del Registro de Valores de la Bolsa, total o parcialmente, en un acto o
progresivamente, dentro de los doce meses siguientes de efectuada la enajenacién, se perdera la
exoneracién que hubiera aplicado respecto de los valores deslistados.

Los responsables de la conduccidén de los mecanismos centralizados de negociacion deben
comunicar a la Autoridad Tributaria, seguin el procedimiento previsto en el Reglamento de la Ley
N°30341, los valores cuyos registros se cancelen dentro de los doce meses de efectuada la
enajenacion.

Para propdsitos de la determinacién del Impuesto a la Renta, los precios de transferencia de las
transacciones con empresas relacionadas y con empresas residentes en territorios de baja o nula
imposicién, deben estar sustentados con documentacién e informacién sobre los métodos de
valoracion utilizados y los criterios considerados para su determinacién. Con base en el andlisis
de las operaciones de la Compafiia, la Gerencia y sus asesores legales opinan que, como
consecuencia de la aplicacién de estas normas, no surgirdn contingencias de importancia para la
Compafiia al 31 de diciembre de 2020 y de 2019.

La Autoridad Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir el impuesto a la
renta calculado por la Compaiiia en los cuatro afios posteriores al afio de la presentacion de la
declaraciéon de impuestos. Las declaraciones juradas del impuesto a la renta e impuesto general a
las ventas de los afios 2017 al 2020 estdn pendientes de fiscalizacién por parte de la Autoridad
Tributaria.

Debido a las posibles interpretaciones que la Autoridad Tributaria puedan dar a las normas
legales vigentes, no es posible determinar, a la fecha, si de las revisiones que se realicen
resultardn o no pasivos para la Compaiiia, por lo que cualguier mayor impuesto o recargo gue
pudiera resultar de eventuales revisiones fiscales seria aplicado a los resultados del ejercicio en
gue éste se determine. Sin embargo, en opinién de la Gerencia de la Compafiia y de sus asesores
legales, cualquier eventual liquidacién adicional de impuestos no seria significativa para los
estados financieros al 31 de diciembre de 2020 y de 2019.
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@

®

De acuerdo con lo establecido por la Ley del Impuesto a la Renta (impuesto a las ganancias) y sus
modificatorias, las entidades establecidas en el Peru tienen la facultad de optar entre uno de los
dos métodos siguientes para el arrastre de sus pérdidas tributarias:

(0) La pérdida tributaria podra ser utilizada hasta cuatro afios después de haberse
generado.
(i) La pérdida tributaria se podra compensar con utilidades gravables futuras afio a afio

hasta su extincién final, aplicando dicha pérdida hasta el 50 por ciento de su utilidad
gravable.

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, la Compafiia ha determinado una pérdida tributaria
acumulada por aproximadamente S/5,562,000 y S/5,925,000 la cual podra ser compensada con
las utilidades gravables futuras hasta por un maximo de 50 por ciento anual hasta su extincion. El
monto de la pérdida tributaria determinada esta sujeto al resultado de las revisiones indicadas en
el parrafo (d) anterior.

En julio 2018 se publicé la Ley 30823 en la que el Congreso delegd en el Poder Ejecutivo la
facultad de legislar en diversos temas entre ellos, en materia tributaria y financiera. En este
sentido, las principales normas tributarias emitidas son las siguientes:

0] Se modificé a partir del 1 de enero de 2019 el tratamiento aplicable a las regalias y
retribuciones por servicios prestados por no domiciliados, eliminando la obligacién de
abonar el monto equivalente a la retencién con motivo del registro contable del costo o
gasto, debiendo ahora retenerse el impuesto a la renta con motivo del pago o acreditacién
de la retribucién. (Decreto Legislativo N°1369). Para que dicho costo o gasto sea
deducible para la empresa local, deberd haberse pagado o acreditado la retribucién hasta
la fecha de presentacion de la declaracién jurada anual del impuesto a la renta (Decreto
Legislativo N°1369).

@ Se establecieron las normas que regulan la obligacién de las personas juridicas y/o entes
juridicos de informar la identificacién de sus beneficiarios finales (Decreto Legislativo
N°1372). Estas normas son aplicables a las personas juridicas domiciliadas en el pais, de
acuerdo a lo establecido en el articulo 7 de la Ley de Impuesto a la Renta, y a los entes
juridicos constituidos en el pais. La obligacién alcanza a las personas juridicas no
domiciliadas y a los entes juridicos constituidos en el extranjero, en tanto: a) cuenten con
una sucursal, agencia u otro establecimiento permanente en el pais; b) la persona natural
o juridica que gestione el patrimonio auténomo o los fondos de inversién del exterior, o la
persona natural o juridica que tiene calidad de protector o administrador, esté domiciliado
en el pais; ¢) cualquiera de las partes de un consorcio esté domiciliada en el pais. Esta
obligacién serd cumplida mediante la presentacién a la Autoridad Tributaria de una
Declaracién Jurada informativa, que deberd contener la informacién del beneficiario final
y ser presentada, de acuerdo con las normas reglamentarias y en los plazos que se
establezcan mediante Resolucidn de Superintendencia de la SUNAT. Nétese que en caso
se haya producido alguna modificacién a la declaracién jurada informativa presentada por
la Compaiiia vinculada a la identificacion de los beneficiarios finales de la misma, ésta

deberd cumplir con informar dicha actualizacién a la Administracion Tributaria.
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(i)

@iv)

Se modificé el Codigo Tributario con la finalidad de brindar mayores garantias a los
contribuyentes en la aplicacién de la norma antielusiva general (Norma XVI del Titulo
Preliminar del Cédigo Tributario); asi como para dotar a la Administracién Tributaria de
herramientas para su efectiva implementacién (Decreto Legislativo N°1422).

Como parte de esta modificacion se prevé un nuevo supuesto de responsabilidad solidaria,
cuando el deudor tributario sea sujeto de la aplicacién de las medidas dispuestas por la
Norma XVI en caso se detecten supuestos de elusién de normas tributarias; en tal caso, la
responsabilidad solidaria se atribuird a los representantes legales siempre que hubieren
colaborado con el disefio o la aprobacién o la ejecucion de actos o situaciones o relaciones
econdmicas previstas como elusivas en la Norma XVI. Tratandose de sociedades que
tengan Directorio, corresponde a este drgano societario definir la estrategia tributaria de
la entidad debiendo decidir sobre la aprobacién o no de actos, situaciones o relaciones
econdmicas a realizarse en el marco de la planificacidn fiscal, siendo esta facultad
indelegable. Los actos, situaciones y relaciones econdmicas realizados en el marco de
planificaciones fiscales e implementados a la fecha de entrada en vigencia del Decreto
Legislativo N°1422 (14 de septiembre del 2018) y que sigan teniendo efectos, deben ser
evaluados por el Directorio de la persona juridica para efecto de su ratificacién o
modificacion hasta el 29 de marzo de 2019, sin perjuicio de que la gerencia u otros
administradores de la sociedad hubieran aprobado en su momento los referidos actos,
situaciones y relaciones econdmicas.

Se ha establecido asimismo que la aplicacién de la Norma XVI, en lo que se refiere a la
recaracterizacion de los supuestos de elusién tributaria, se producird en los
procedimientos de fiscalizacion definitiva en los que se revisen actos, hechos o situaciones
producidos desde el 19 de julio de 2012.

Se incluyeron modificaciones a la Ley del Impuesto a la Renta, con vigencia a partir del 1
de enero de 2019, para perfeccionar el tratamiento fiscal aplicable a (Decreto Legislativo
N°1424):

- Las rentas obtenidas por la enajenacién indirecta de acciones o participaciones
representativas del capital de personas juridicas domiciliadas en el pais. Entre los
cambios mds relevantes, se encuentra la inclusién de un nuevo supuesto de
enajenacion indirecta, que se configura cuando el importe total de las acciones de
la persona juridica domiciliada cuya enajenacion indirecta se realice sea igual o
mayor a 40,000 UIT.

- Los establecimientos permanentes de empresas unipersonales, sociedades y
entidades de cualquier naturaleza constituidas en el exterior. A tal efecto, se han
incluido nuevos supuestos de establecimiento permanente, entre ellos, cuando se
produzca la prestacién de servicios en el pais, respecto de un mismo proyecto,
servicio o para uno relacionado, por un periodo gue en total exceda de 183 dias
calendario dentro de un periodo cualquiera de doce meses.
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@

(h

®

- El régimen de créditos contra el Impuesto a la Renta por impuestos pagados en el
exterior, para incorporar al crédito indirecto (impuesto corporativo pagado por
subsidiarias del exterior) como crédito aplicable contra el Impuesto a la Renta de
personas juridicas domiciliadas, a fin de evitar la doble imposicién econdémica.

- La deduccién de gastos por intereses para la determinacién del Impuesto a la Renta
empresarial. A tal efecto, en los afios 2019 y 2020, el [imite de endeudamiento
fijado en tres veces el patrimonio neto al 31 de diciembre del afio anterior serd
aplicable, tanto a préstamos con partes vinculadas, como a préstamos con terceros
contraidos a partir del 14 de setiembre de 2018. A partir del 2021 el limite para la
deduccidn de gastos financieros serd equivalente al 30 por ciento del EBITDA de la
entidad.

) Se han establecido normas para el devengo de ingresos y gastos para fines tributarios a
partir del 1 de enero de 2019 (Decreto Legislativo No 1425). Hasta el afio 2018 no se
contaba con una definicidn normativa de este concepto, por lo que en muchos casos se
recurria a las normas contables para su interpretacion. En términos generales, con el
nuevo criterio, para fines de la determinacién del Impuesto a la Renta ahora importara si
se han producido los hechos sustanciales para la generacién del ingreso o gasto acordados
por las partes, que no estén sujetos a una condicién suspensiva, en cuyo caso el
reconocimiento se dara cuando ésta se cumpla y no se tendra en cuenta la oportunidad de
cobro o pago establecida y, si la determinaciéon de la contraprestaciéon depende de un
hecho o evento futuro, se diferird el total o la parte del ingreso o gasto que corresponda
hasta que ese hecho o evento ocurra.

En abril de 2020 se publicé el Decreto Legislativo No. 1471, se establecié un régimen de
suspension de pagos a cuenta por los periodos de abril a julio del ejercicio 2020, a través del cual
se comparaban los ingresos netos obtenidos en un periodo con aquellos obtenidos en el mismo
mes del ejercicio gravable 2019, siendo que en caso tales ingresos se hayan disminuido en un
30%, procedia la suspensién de pagos a cuenta.

A través del Decreto Legislativo No. 1488, publicado el 10 de mayo de 2020, se establecié un
régimen especial de depreciacidn a través del cual a partir del ejercicio gravable 2021, los
edificios y las construcciones se podrdn depreciar, para efecto del impuesto a la renta, aplicando
un porcentaje anual de depreciacién del veinte por ciento (20%) hasta su total depreciacién,
siempre que los bienes sean destinados exclusivamente al desarrollo empresarial.

Asimismo, también se establecieron nuevos porcentajes de depreciacién maximos para bienes
muebles.

Mediante la Ley No. 31106, se modifico el Articulo 19 de la Ley del Impuesto a la Renta, a fin de
prorrogar las exoneraciones contenidas en el citado Articulo.

En ese sentido, se establece que los conceptos incluidos en dicha norma, como los beneficios o
participaciones en sequros sobre la vida que obtengan los asegurados, se encontrardn
exonerados de dicho tributo hasta el 31 de diciembre de 2023.
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Primas de seguros, neto
A continuacién se presenta la composicion del rubro:

Responsabilidad civil
Multiseguros

Terremoto

Transportes

Todo riesgo para contratistas
Montaje contra todo riesgo

Cascos maritimos

Ingresos de inversiones y otros ingresos financieros

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

Ingreso por intereses

Ganancia en la venta de instrumentos de renta fija

Ingresos (gastos) técnicos diversos, neto
A continuacién se presenta la composicién del rubro:

Ingresos técnicos
Recupero de cobranza dudosa, nota 5(e)

Otros gastos técnicos

Gastos técnicos

Provisién de cobranza dudosa, nota 5(e)

Ingresos (gastos) técnicos, neto

2020
S/(000)

6,839
5,509
5,326
1,736
706
137
52

20,305

2020
$/(000)

279
3

282

2020
S/(000)

524
69

593

(372)

(372)

221

2019
S/(000)

3,768
5,374
1,011

889

11,042

2019
S$/(000)

204
1

205

2019
S/(000)

(408)
(408)

(408)
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22. Gastos de administracion, neto
@) A continuacién se presenta la composicion del rubro:

2020 2019
S/(000) S/(000)

Cargas de personal (b) 4,418 4,736
Servicios prestados por terceros (c) 1,363 1,121
Cargas diversas de gestion (d) 608 659
Tributos 247 174
Gasto de depreciacién, nota 10(a) 226 351

6,862 7,041
Menos -
Otros ingresos, (&) y nota 23(a) (3,018) (4,151)

3,844 2,890

(b) A continuacién se presenta la composicién del rubro:
2020 2019
S/(000) S/(000)

Remuneraciones 2,477 2,203
Bonificaciones 503 538
Gratificaciones 452 410
Prestaciones de salud 334 400
Compensacion por tiempo de servicios 248 263
Vacaciones 239 192
Compensacion por despido 77 693
Otros menores 88 37
Total cargas de personal 4,418 4,736
Promedio de trabajadores 13 16

©) Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, incluye principalmente servicios de consultoria, y los
servicios recibidos de Liberty Mutual Insurance Company, ver nota 23(d).

() Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, corresponde principalmente al servicio de alquiler de las
oficinas administrativas.

(e) Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, corresponde principalmente a los servicios prestados a
Liberty Mutual Insurance Company por el “Contrato de locacién de servicios", ver letra 23(c).
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23. Transacciones con empresas relacionadas
@) Al 31 de diciembre, los saldos y transacciones con empresas vinculadas se presentan a

continuacion:

2020 2019

S/(000) S/(000)
Estado de situacién financiera
Activo
Otras cuentas por cobrar
Liberty Mutual Insurance Company (c) 274 164
Activos por reservas a cargo de reaseguradores
Liberty Mutual Insurance Company (e) 18,436 8,045
Pasivo
Cuentas por pagar
Liberty Mutual Insurance Company (e) 3 28
Cuentas por pagar a reaseguradores
Liberty Mutual Insurance Company (d) 8,846 5,767
Estado de resultados
Ingresos diversos
Liberty Mutual Insurance Company (¢) 2,955 4,151
Primas cedidas
Liberty Mutual Insurance Company (e) 12,063 7,631
Ajuste de reservas técnicas de primas cedidas
Liberty Mutual Insurance Company (e) 1,660 3,206
Siniestros de primas cedidas
Liberty Mutual Insurance Company (e) 8,045 3,403
Gastos administrativos
Liberty Mutual Insurance Company (d) 337 308

) Las transacciones realizadas con empresas relacionadas se han efectuado bajo condiciones de
mercado. Los impuestos que estas transacciones generaron, asi como las bases de cdlculo para
la determinacién de estos, son los usuales en la industria y se liquidan de acuerdo con las normas
tributarias vigentes.
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© Con fecha 1 de setiembre de 2016 la Compaifiia suscribié un contrato con Liberty Mutual
Insurance Company denominado “Contrato de locacién de servicios" en el cual se compromete a
designar a personal ejecutivo para prestar servicios a favor de su principal siempre que esta lo
requiera.

@ Con fecha 13 de febrero de 2017 la Compafiia ha suscrito un contrato con Liberty Mutual
Insurance Company denominado “Service and Support Agreement” por el servicio de tecnologia
de la informacion.

) Corresponde a transacciones relacionadas a un contrato de reaseguro suscrito con su vinculada
Liberty Mutual Insurance.

() Remuneracién del personal clave -
Los gastos por remuneraciones y otros conceptos otorgados a los miembros de las Gerencias
clave de la Compaifiia ascendieron a S/2,466,000 durante el 2020 (5/2,167,000 durante el
2019), y se encuentran incluidos en el rubro de “Gastos de administracién, neto” del estado de
resultados.

Patrimonio efectivo

De acuerdo con la Resolucién SBS N°1124-2006, modificada por las resoluciones SBS N°8243-2008,
N°2574-2008, N°12687-2008, N°2742-2011, N°2842-2012, N°6271-2013, N°2904-2014 y N°1601-
2015, N°603-2016, N°4025-2016, N°6394-2016, N°925-2016 y N°3930-2017, N°681-2018 y
N°4838-2019, la Compafiia estd obligada a mantener un nivel de patrimonio efectivo con el objetivo de
mantener un patrimonio minimo destinado a soportar los riesgos técnicos y demas riesgos que pudiera
afectarle. El patrimonio efectivo debe ser superior a la suma del patrimonio de solvencia, el fondo de
garantia y el patrimonio efectivo destinado a cubrir riesgos crediticios.

El patrimonio de solvencia lo constituye el margen de solvencia o el capital minimo, el mayor. En el caso
de la Compafiia el margen de solvencia determinado al 31 de diciembre de 2020 (ver nota 26), asciende
a$/2,327,000 (S/1,297,000 al 31 de diciembre de 2019). Por otro lado, de acuerdo a lo establecido
por la SBS, se determind que el capital minimo requerido para las empresas de seguros que operan en
un solo ramo al 31 de diciembre de 2020 es de S/5,009,000 segun circular N°G-207-2020
(5/4,998,000 al 31 de diciembre de 2019 segun circular N°G-203-2019), consecuentemente, el
patrimonio de solvencia de la Compafiia es el capital minimo.

Conforme a la Resolucion SBS N°7034-2012 y Modificatorias, las ganancias netas no realizadas por
efecto de fluctuaciones por valor razonable de las inversiones disponibles para la venta no forman parte
del patrimonio efectivo. También en dicha resolucién se establece que el exceso de pérdidas netas no
realizadas sobre las utilidades acumuladas y la utilidad neta del ejercicio con y sin acuerdo de
capitalizacién, debera deducirse del patrimonio efectivo. En caso de no existir utilidades acumuladas no
utilidad neta del ejercicio el total de las pérdidas netas no realizadas se deducird del patrimonio efectivo.

También en dicha resolucién se establece gue el exceso de pérdidas netas no realizadas sobre las
utilidades acumuladas v la utilidad neta del ejercicio con y sin acuerdo de capitalizacién, deberd

deducirse del patrimonio efectivo.
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@

El patrimonio efectivo al 31 de diciembre de 2020 y de 2019 comprende:

2020 2019
S/(000) S/(000)
Capital pagado 23,580 16,950
Resultados acumulados (*) (6,607) (6,607)

Patrimonio efectivo 16,973 10,343

(*)  Noincluye utilidades del ejercicio 2020.

La SBS establece requerimientos patrimoniales minimos que deben acreditar las empresas del sistema

de seguros, entre ellos estan el margen de solvencia y el fondo de garantia.

(b)

©

El margen de solvencia, es el respaldo complementario que deben poseer las empresas para
hacer frente a posibles situaciones de exceso de siniestralidad no previstas en la constitucién de
las reservas técnicas. EI margen de solvencia total corresponde a la suma de los margenes de
solvencia de los ramos en los que opera la Compafiia.

Asimismo, el fondo de garantia representa el respaldo patrimonial adicional que deben poseer las
empresas para hacer frente a los demas riesgos que pueden afectarlas y que no son cubiertos
por el patrimonio de solvencia, como los riesgos de inversion y otros riesgos. El monto mensual
de dicho fondo debe ser equivalente al 35 por ciento del patrimonio de solvencia, de acuerdo con
lo indicado en la Resolucién SBS N°1124 - 2006. Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, el
fondo de garantia asciende aproximadamente a S/1,753,000 y S/1,749,000, respectivamente.

Como resultado de todo lo anterior, la Compafiia tiene un superavit de cobertura del patrimonio
efectivo total al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, segln como sigue:

2020 2019
S/(000) S/(000)
Patrimonio efectivo total 16,973 10,343
Menos:
Patrimonio de solvencia 5,009 4,998
Fondo de garantia (c) 1,753 1,749
Superdvit (i) 10,211 3,596

(0} El incremento del superavit corresponde principalmente al aporte de capital por S/6,603,000 aprobado

por la Junta General de Accionista en enero de 2020.
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25. Respaldo a las reservas técnicas y patrimonio de solvencia
De acuerdo con el Articulo N°311 de la Ley N° 26702 - Ley General del Sistema Financiero y del
Sistema de Seguros y Orgdnica de la SBS, y la Resolucién N°1041-2016, modificada por la Resolucién
SBS N°6394-2016, la Compafiia debe respaldar el integro de sus obligaciones técnicas y patrimonio de
solvencia con activos elegibles.

La Compafiia cuenta con los siguientes activos aceptados como respaldo, los cuales cubren el integro de
la obligacién al 31 de diciembre de 2020 y de 2019:

2020 2019

S/(000) S/(000)
Efectivo y equivalentes de efectivo 893 765
Bonos soberanos 3,971 3,311
Bonos corporativos del mercado local y exterior 2,898 3,252
Bonos globales 772 353
Primas por cobrar a asegurados no vencidas y primas no devengadas 2,780 1,109
Total activos aceptados como respaldo 11,314 8,790
Obligaciones técnicas
Patrimonio de solvencia 5,009 4,998
Fondo de garantia 1,753 1,749
Primas diferidas 1,139 273
Reservas técnicas de primas y de siniestros, neto de reaseguro (*) 3,129 1,442
Total obligaciones técnicas 11,030 8,462
Superdvit 284 328

*) Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, las reservas técnicas de primas y de siniestros, se presentan netas de

los activos por reaseguro.

Los activos de la Compafiia que respaldan obligaciones técnicas no pueden ser gravados, no son
susceptibles de embargo u otra medida cautelar, acto o contrato que impida o limite su libre
disponibilidad.

La Gerencia mantiene un control y seqguimiento permanente de la evolucién de dichos indicadores y, en
su opiniodn, el portafolio de inversiones respalda adecuadamente las obligaciones técnicas de la
Compafiia al 31 de diciembre de 2020 y de 2019.
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Margen de solvencia

De acuerdo con el Articulo N°303 de la Ley N°26702 - Ley General del Sistema Financiero y del Sistema
de Sequro y Orgdnica de la SBS, y la Resolucién SBS N°1124-2006, modificada por las resoluciones
N°2574-2008, N°8243-2008, N°12687-2008 y N°2842-2012, N° 6271-2013, N° 2904-2014 y
N°1601-2015, N°603-2016, N°4025-2016, N°6394-2016, N°925-2016 y N°3930-2017 la Compafiia
estd obligada a calcular el margen de solvencia como uno de los pardmetros utilizados en la
determinacion de la cobertura del patrimonio efectivo a que se refiere la nota 21. Dicho margen es
basicamente el mayor monto resultante de aplicar ciertos porcentajes a la produccion de los doce
ultimos meses o a los gastos por siniestralidad, neto de los recuperos correspondiente a un periodo
segun cada tipo de seguro.

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, el margen de solvencia determinado por la Compafiia asciende a
aproximadamente S/2,327,000 y S/1,297,000, respectivamente, el cual ha sido calculado
principalmente con base en su produccién de primas de los doce Ultimos meses.

Administracion de riesgos

La administracién de riesgos es un enfoque estructurado para manejar la incertidumbre relativa a una
amenaza, las estrategias incluyen transferir el riesgo a otra parte, evadir el riesgo, reducir los efectos
negativos del riesgo y aceptar algunas o todas las consecuencias de un riesgo particular.

(€)) Marco gerencial -
La Compafiia contrata y administra operaciones de seguros y reaseguros de riesgos generales.
Asimismo, realiza inversiones financieras invirtiendo los fondos obtenidos en activos de alta
calidad a fin de generar rentabilidad y asegurar el adecuado calce de flujos y de moneda con las
obligaciones de seqguro.

En este sentido, el riesgo es inherente a las actividades de la Compafiia, pero es manejado a
través de un proceso de identificacién, medicién y monitoreo continuo, sujeto a los limites de
riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico para la rentabilidad continua
de la Compaiiia y cada persona dentro del Grupo es responsable por las exposiciones de riesgo
relacionadas con sus funciones. La Compafiia estd expuesta a riesgo de sequro, riesgo de
operacién, riesgo de crédito, riesgo de liquidez, y riesgo de mercado dividiéndose este ultimo en
el riesgo de cambio ante tasas de interés, tipos de cambio y precio.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el
medio ambiente, tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de
planificacién estratégica de la Compafiia.

(b) Estructura de manejo de riesgos -
El Directorio de la Compafiia es finalmente responsable de identificar y efectuar el monitoreo del
control de los riesgos; no obstante, existen diferentes dreas separadas e independientes
responsables del manejo y monitoreo de riesgos, como se explica a continuacién:
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27.1

0) Directorio
El Directorio es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos y es
responsable de la aprobacién de las politicas y estrategias empleadas actualmente. El
Directorio proporciona los principios para el manejo de riesgos en general, asi como las
politicas elaboradas para dreas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa
de interés, riesgo de crédito, uso de instrumentos financieros no derivados.

(i) Unidad de Riesgos
La Unidad de Riesgos es responsable de la estrategia utilizada para la mitigacién de
riesgos de inversién y financieros; asi como de establecer los principios, politicas y limites
generales para los diferentes tipos de riesgos financieros y de tipo inmobiliario; asi como
el monitoreo los de los mismos. La Unidad de Riesgos debe velar por una adecuada
Gestién Integral de Riesgos.

(iii)  Auditoria interna
Los procesos de manejo de riesgos en todo la Compafiia son monitoreados por el drea de
Auditoria Interna, que analiza tanto la adecuacién de los procedimientos como el
cumplimiento de ellos. Auditoria interna discute los resultados de todas las evaluaciones
con la Gerencia, e informa de sus hallazgos y recomendaciones a la Gerencia y al
Directorio.

(iv)  Normas de la SBS
La Compafiia sigue los lineamientos relacionados a la gestién integral de riesgos bajo el
alcance de las diversas normas emitidas por la SBS, las mismas que no se contraponen
con los criterios expuestos en las revelaciones incluidas en esta seccion.

Manejo de capital -

La Compafiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes
en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compafiia es monitoreada usando, entre otras
medidas, las normas y ratios establecidos por la SBS, la autoridad supervisora para fines de
consolidacién.

Los objetivos de la Compafiia cuando maneja capital, que es un concepto mds amplio que el
"Patrimonio neto" que se muestra en el estado de situacién financiera, e incluyen: (i) cumplir con
los requerimientos de capital establecidos por los entes reguladores del sector en los que operan
las entidades de la Compaiiia; (ii) salvaguardar la capacidad de la Compafiia para continuar
operando de manera que continde brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros
participantes; y (iii) mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus
actividades.

Riesgos de seguros

El riesgo amparado bajo un contrato de sequro, en cualquiera de sus diferentes modalidades, es
la posibilidad que el evento asegurado se produzca y por lo tanto se concrete la incertidumbre en
cuanto a la ocurrencia y al monto del reclamo resultante. Por la naturaleza del contrato de
seqguro, este riesgo es aleatorio y por lo tanto impredecible.



Notas a los estados financieros (continuacién)

56

En relacién a una cartera de contratos de seguro donde se aplica la teoria de los grandes
numeros y de probabilidades para fijar precios y disponer provisiones, el principal riesgo que
enfrenta la Compaiiia es que los reclamos y/o pagos de beneficios cubiertos por las pdlizas
excedan el valor en libros de los pasivos de seguros. Esto podria ocurrir en la medida que la
frecuencia y/o severidad de reclamos y beneficios sea mayor que lo calculado. Los factores que
se consideran para efectuar la evaluacién de los riesgos de seguros son:

- Frecuencia y severidad de los reclamos.
- Fuentes de incertidumbre en el calculo de pagos de futuros reclamos.

La Compafiia tiene contratadas coberturas de reaseguro automaticas que protegen de pérdidas
por frecuencia y severidad a través de contratos de reaseguro suscritos con una entidad
relacionada al Grupo Liberty. El objetivo de estas negociaciones de reasequros es que las
pérdidas de seguro netas totales no afecten el patrimonio y liquidez de la Compafiia en cualquier

afio.

La Compafiia ha desarrollado su estrategia de suscripcion de seguros para diversificar el tipo de
riesgos de sequros aceptados. Los factores que agravan el riesgo del seguro incluyen la falta de
diversificacion del riesgo en términos del tipo y monto del riesgo, y la ubicacién geografica. La
estrategia de suscripcion intenta garantizar que los riesgos de suscripcion estén bien
diversificados en términos de tipo y monto del riesgo. Los limites de suscripcidn funcionan para
ejecutar el criterio de seleccién de riesgos adecuados.

La suficiencia de las reservas es un principio de la gestion aseguradora. Las reservas técnicas de
siniestros y primas son estimadas por actuarios de la Compafiia y revisadas por expertos
independientes en los casos que amerite.

La Gerencia monitorea en forma permanente las tendencias de siniestralidad, lo que le permite
realizar estimaciones de siniestros ocurridos y no reportados sustentados sobre informacion
reciente. Estas estimaciones también son revisadas por expertos independientes.

En relacién con el riesgo de reaseqguros, la politica de la Compafiia es suscribir contratos
Unicamente con empresas con clasificacién internacional determinada por la normativa de la
SBS. Asimismo, la Compafiia firma contratos de reaseguros (principalmente con una entidad
relacionada al Grupo Liberty) como parte de su programa de reduccién del riesgo, el cual puede
ser en base proporcional y no proporcional. La mayoria de los reaseguros proporcionales
corresponden a contratos automaticos los cuales se obtienen para reducir la exposicién de la
Compafiia a determinadas categorias de negocios.

La Compafiia también ha limitado su exposicién definiendo montos mdximos de siniestros en
ciertos contratos y en el uso de acuerdo con reaseguradoras para limitar la exposicién a eventos
catastroficos.

Los productos de seguros no tienen términos o cldusulas particularmente relevantes que
pudiesen tener un impacto significativo o representen incertidumbres importantes sobre los
flujos de efectivo de la Compaiiia.
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A continuacién se detalla la concentracién de riesgos de seguros de la Compafiia por drea

geogréfica al 31de diciembre de 2020 y de 2019:

Concentracién de riesgos 2020
Pasivos Reaseguros de Pasivos
brutos pasivos netos
S/(000) S/(000) S/(000)
Nacional
Centro 13,982 11,857 2,125
Norte 4,337 3,708 629
Oriente 3,664 3,132 532
21,983 18,697 3,286
Concentracién de riesgos 2019
Pasivos Reaseguros de Pasivos
brutos pasivos netos
S/(000) S/(000) S/(000)
Nacional
Centro 5,955 5,048 907
Norte 1,915 1,624 291
Oriente 1,617 1,373 244
9,487 8,045 1,442
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27.2 Riesgos financieros
De acuerdo a lo establecido en la Resolucién SBS N°7037 2012, la Gerencia ha considerado practicable
efectuar las revelaciones relacionadas con la administracion del riesgo financiero por los afios 2020 y
20109.

@ Categoria de clasificacién de los instrumentos financieros
Al 31 de diciembre de 2020 -

Préstamos Inversiones Pasivos
y cuentas disponibles al costo
por cobrar para la venta amortizado Total
S/(000) S/(000) S/(000) S/(000)
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 5,250 - - 5,250
Cuentas por cobrar por
operaciones de seguros, neto 7,899 - - 7,899
Cuentas por cobrar a
reaseguradores 3,487 - - 3,487
Otras cuentas por cobrar 473 - - 473
Inversiones disponibles para la
venta - 13,615 - 13,615
Total activos 17,109 13,615 - 30,724
Pasivos
Cuentas por pagar a asegurados,
intermediarios y auxiliares - - 1,559 1,559
Cuentas por pagar a
reaseguradores - - 9,109 9,109
Tributos, participaciones y otras
cuentas por pagar - - 1,205 1,205
Reservas técnicas por siniestros - - 12,537 12,537
Reservas técnicas por primas - - 9,446 9,446

Total pasivos - - 33,856 33,856
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Al 31 de diciembre de 2019 -

Préstamos Inversiones Pasivos
y cuentas disponibles al costo
por cobrar para la venta amortizado Total
S/(000) S/(000) S/(000) S/(000)
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 3,407 - - 3,407
Cuentas por cobrar por
operaciones de seguros, neto 5,385 - - 5,385
Cuentas por cobrar a
reaseguradores 467 - - 467
Otras cuentas por cobrar 634 - - 634
Inversiones disponibles para la
venta - 6,916 - 6,916
Total activos 9,893 6,916 - 16,809
Pasivos
Cuentas por pagar a asegurados,
intermediarios y auxiliares - - 767 767

Cuentas por pagar a
reaseguradores - - 5,549 5,549

Tributos, participaciones y otras

cuentas por pagar - - 414 414
Reservas técnicas por siniestros - - 4,139 4,139
Reservas técnicas por primas - - 5,348 5,348

Total pasivos - - 16,217 16,217

b) Riesgo de crédito -
La Compafiia estd expuesta al riesgo crediticio, que es el riesgo de que una contraparte sea
incapaz de pagar montos en su totalidad a su vencimiento. La Compafiia tiene implementado
diversas politicas de control del riesgo de crédito el cual se aplica a todos los valores emitidos por
gobiernos, compafiias privadas y bancos. Con este fin se han determinado niveles de calificacién
de riesgo minimo gue son considerados al invertir en estos activos, asi como montos maximos a
invertir dependiendo de la calificacién crediticia, indicadores financieros del emisor y la industria
a la que pertenezca el emisor
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Los activos financieros que potencialmente presentan riesgo crediticio, consisten
primordialmente en efectivo y equivalentes de efectivo, inversiones financieras, cuentas por
cobrar por primas de seguros, cuentas por cobrar a reaseguradores y otras cuentas por cobrar.
El efectivo y equivalentes de efectivo estdn colocados en instituciones financieras de mercado
local de prestigio. Las inversiones se realizan en instrumentos emitidos por empresas de
reconocido prestigio en el mercado local y del exterior, asi como en titulos representativos de la
deuda externa peruana, los cuales tienen un mercado activo a nivel internacional. Un anlisis de
las inversiones se presenta en la nota 6. Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, el principal
cliente de la Compafiia concentra el 11 y 19 por ciento del total del saldo de las cuentas por
cobrar por operaciones de sequros.

El riesgo crediticio identificado en cada uno de los instrumentos financieros se basa en la
calificacién de riesgo otorgada por una agencia clasificadora de riesgo. Para las inversiones
negociadas en el Perd, las clasificadoras de riesgo usadas son aquellas proporcionadas por Apoyo
& Asociados Internacionales S.A.C. (una agencia clasificadora peruana autorizada por el ente
regulador del Peru y relacionada con Fitch Rating), Class & Asociados S.A. Clasificadora de
Riesgo (una agencia clasificadora peruana autorizada por el ente regulador del Peru), Equilibrium
Clasificadora de Riesgo (una agencia clasificadora peruana autorizada por el ente regulador del
Perd y relacionada con Moody's Investors Service Inc.) y para las inversiones negociadas en el
extranjero, las clasificadoras de riesgo usadas son las proporcionadas por Standard & Poors y
Moody's.

De acuerdo a la Resolucién SBS 1041-2016 “Reglamento de las inversiones de las empresas de
seguros” se considera como categoria de grado de inversién aquellos instrumentos de largo
plazo clasificados por empresas clasificadoras locales y del exterior en BBB- (triple B menos);
siempre y cuando la inversién sea emitida en el exterior mediante oferta publica o privada por
una empresa constituida en el Perq, y la clasificacién otorgada sea de una clasificadora del
exterior.
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0] Exposicién de los activos por clasificacién crediticia

El siguiente cuadro muestra la calificacién crediticia de los activos financieros al 31 de diciembre de 2020:

Al 31 de diciembre de 2020

De A+ a A- De BBB+ a BBB- Sin clasificacion Total
S/(000) S/(000) S/(000) S/(000)
Clasificacién internacional
Inversiones disponibles para la venta 2,604 11,011 - 13,615
Cuentas por cobrar a reaseguradores 3,487 - - 3,487
Total 6,091 11,011 - 17,102
De A+ a A- De CP-1+ a CP-1- Sin clasificacion Total
S/(000) S/(000) S/(000) S/(000)
Clasificacién nacional
Efectivo y equivalentes de efectivo - 5,250 - 5,250
Cuentas por cobrar por operaciones de seguros, neto - - 7,899 7,899
Otras cuentas por cobrar - - 473 473

Total - 5,250 8,372 13,622

El siguiente cuadro muestra la calificacion crediticia de los activos financieros al 31 de diciembre de 2019:

Al 31 de diciembre de 2019

De A+ a A- De BBB+ a BBB- Sin clasificacion Total
S/(000) S/(000) S/(000) S/(000)
Clasificacién internacional
Inversiones disponibles para la venta 4,674 2,242 - 6,916
Cuentas por cobrar a reaseguradores 467 - - 467
Total 5,141 2,242 - 7,383
De A+ a A- De CP-1+ a CP-1- Sin clasificacién Total
S/(000) S/(000) S/(000) S/(000)
Clasificacién nacional
Efectivo y equivalentes de efectivo - 3,407 - 3,407
Cuentas por cobrar por operaciones de seguros, neto - - 5,385 5,385
Otras cuentas por cobrar - - 634 634

Total - 3,407 6,019 9,426
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(i) Exposicién de los activos por pais -
La Compafiia considera dentro de sus medidas de riesgo, la diversificacion por lugar
geografico. Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, la Compafiia mantiene un grado de
concentracién de sus inversiones, tal como se puede apreciar en el siguiente cuadro:

Por instrumentos financieros Al 31 de diciembre de 2020

Préstamos y Inversiones

cuentas por disponibles
Por pais cobrar(*) para la venta Total

S/(000) S/(000) S/(000)

Peru 16,838 6,010 22,848
EEUU 271 5,733 6,004
Holanda - 365 365
Chile - 372 372
Canada - 735 735
México - 400 400
Total activos 17,109 13,615 30,724
Por instrumentos financieros Al 31 de diciembre de 2019

Préstamos y Inversiones

cuentas por disponibles
Por pais cobrar(*) para la venta Total

S/(000) S/(000) S/(000)
Peru 9,262 3,816 13,078
EE.UU 631 2,075 2,706
Francia - 334 334
Canada - 339 339
México - 352 352
Total activos 9,893 6,916 16,809
(@) Incluye caja y bancos, cuentas por cobrar por operaciones de seguros, cuentas por cobrar por

reaseqguros y otras cuentas por cobrar diversas.
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(i)

A continuacidn se presenta la antigiiedad sobre la base de los vencimientos y/o exigibilidad de los activos financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar por operaciones de seguros, neto
Cuentas por cobrar a reaseguradores

Otras cuentas por cobrar

Inversiones disponibles para la venta

Total

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar por operaciones de seguros, neto
Cuentas por cobrar a reaseguradores

Otras cuentas por cobrar

Inversiones disponibles para la venta

Total

Vigentes
S/(000)

5,250
4,136
3,487

473

13,615

26,975

Vigentes
S/(000)

3,407
4,242
467
527

6,916

15,559

Al 31 de diciembre de 2020

Vencidos pero no deteriorados

Menor a 3 meses De 3 a 6 meses De 6 a 12 meses Mayores a 12 meses Total Deteriorados Total
S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000)
5,250 5,250
3,676 73 - - 7,899 343 8,242
- - 3,487 - 3,487
- - 473 - 473
- - 13,615 - 13,615
3,676 73 - - 30,724 343 31,067
Al 31 de diciembre de 2019
Vencidos pero no deteriorados
Menor a 3 meses De 3 a 6 meses De 6 a 12 meses Mayores a 12 meses Total Deteriorados Total
S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000)
- - 3,407 - 3,407
1,143 - - - 5,385 464 5,849
- - 467 - 467
107 - - - 634 - 634
- - 6,916 - 6,916
464

1,250 - - -

16,809

17,273
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©

Riesgo de liquidez -

La Compafiia estd expuesta a requerimientos diarios de sus recursos en efectivo disponible principalmente por reclamos resultantes de contratos de seguro a corto plazo. El riesgo de liquidez es el
riesgo de que el efectivo pueda no estar disponible para pagar obligaciones a su vencimiento a un costo razonable. El Directorio establece Iimites sobre la proporcién minima de los fondos de
vencimiento disponibles para cumplir con estos requerimientos y en un nivel minimo de lineas de préstamos que deben estar a disposicién para cubrir los vencimientos, reclamos y renuncias a
niveles de demandas no esperadas. La Compafiia controla la liquidez requerida mediante una adecuada gestién de los vencimientos de activos y pasivos reconocidos al 31 de diciembre de 2020 y
de 2019 y los flujos esperados de ciertos activos financieros, de tal forma de lograr el calce entre el flujo de ingresos y pagos futuros. Asimismo, la Compafiia mantiene una posicién de liquidez
estructural (activo disponible) que le permite afrontar adecuadamente posibles requerimientos de liquidez no esperados. Adicionalmente, las inversiones de la Compafiia se concentran en
instrumentos financieros de elevada calidad y liquidez que podrian ser realizados (vendidos) si fueran requeridos por alguna situacién atipica o por el ente regulador.

Los cuadros que se presentan a continuacion resumen el perfil de vencimiento de los activos y las obligaciones financieras de la Compafiia al 31 de diciembre de 2020 y de 2019. Especificamente,
las cuentas han sido divididas en corriente (para plazos menores o iguales a un afio), no corriente (para plazos mayores a un afio).

Al 31 de diciembre de 2020

Importe en DeOa3 De3aé6 De6al2 Dela3 De3a5 Mayor a 5
libros meses meses meses afos afos afos Total

S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000)
Activos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo 5,250 5,250 - - - - - 5,250
Inversiones disponibles para la venta 13,615 - 1,837 1,475 9,881 422 - 13,615
Cuentas por cobrar por operaciones de seguros, neto 7,899 7,826 73 - - - - 7,899
Cuentas por cobrar a reaseguradores 3,487 3,487 - - - - - 3,487
Otras cuentas por cobrar 473 473 - - - - - 473
Total 30,724 17,036 1,910 1,475 9,881 422 - 30,724
Pasivos financieros
Tributos, participaciones y otras cuentas por pagar 1,205 1,121 84 - - - - 1,205
Cuentas por pagar a asegurados, intermediarios y auxiliares 1,559 1,559 - - - - - 1,559
Cuentas por pagar a reaseguradores 9,109 9,109 - - - - - 9,109
Reservas técnicas por siniestros 12,537 1,313 1,701 5,400 1,990 2,133 - 12,537
Reservas técnicas por primas 9,446 946 1,225 4,306 1,433 1,536 - 9,446
Total 33,856 14,048 3,010 9,706 3,423 3,669 - 33,856
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Activos financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo

Inversiones disponibles para la venta

Cuentas por cobrar por operaciones de seguros, neto
Cuentas por cobrar a reaseguradores

Otras cuentas por cobrar

Total

Pasivos financieros

Tributos, participaciones y otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a asegurados, intermediarios y auxiliares
Cuentas por pagar a reaseguradores

Reservas técnicas por siniestros

Reservas técnicas por primas

Total

Al 31 de diciembre de 2019

Importe en DeOa3 De3aé6 De6al2 Dela3 De3a5 Mayor a 5

libros meses meses meses afos afos afos Total
S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000)
3,407 3,407 - - - 3,407
6,916 3,972 674 1,905 365 6,916
5,385 5,175 39 166 5 - 5,385
467 467 - - - 467
634 634 - - - 634
16,809 9,683 39 4,138 679 1,905 365 16,809
414 386 28 - - - 414
767 767 - - - 767
5,549 5,549 - - - 5,549
4,139 101 389 3,649 - - - 4,139
5,348 213 833 4,302 - - - 5,348
16,217 7,016 1,250 7,951 - - - 16,217
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(d)

Riesgo de mercado -

La Compafiia estd expuesta a riesgos de mercado, que es el riesgo de que el valor razonable o

flujos de caja futuros de un instrumento financiero fluctien debido a los cambios en tasas de

interés, moneda y productos de capital; los cuales estdn expuestos a los movimientos generales y

especificos del mercado y cambios en el nivel de volatilidad de los precios.

En los siguientes pdrrafos se detallara la medicién de los tres tipos de riesgo (de tipo de cambio,

de tipos de interés y de precio) de manera individual para el balance de la Compafiia seguin

corresponda.

)

Riesgo de tipo de cambio

Este riesgo se produce cuando existe un descalce entre las monedas en las que esta
expresado los activos y los pasivos. El calce que realiza la Compafiia permite gestionar y
minimizar considerablemente este riesgo.

Al 31 de diciembre de 2020, el tipo de cambio promedio ponderado del mercado libre
publicado por la SBS para las transacciones en délares estadounidenses era de S/3.618
por USS$1 para la compray S/3.624 por USS1 para la venta (5/3.311y S/3.317 al 31 de
diciembre de 2019, respectivamente).

Al 31 de diciembre de 2020, el tipo de cambio para la contabilizacién de las cuentas del
activo y del pasivo en moneda extranjera fijado por la SBS fue de S/3.621 por USS1
(S/3.314 al 31 de diciembre de 2019).

A continuacién se presenta el detalle de los activos y pasivos de la Compafiia en miles de
doélares estadounidenses:

2020 2019
USS$(000) US$(000)
Efectivo y equivalentes de efectivo 1,333 1,163
Inversiones disponibles para la venta 2,242 2,087
Cuentas por cobrar por operaciones de seguros, neto 1,963 1,724
Cuentas por cobrar a reaseguros 556 141
Otras cuentas por cobrar 116 89
Activos por reserva a cargo de reaseguradores 4,624 1,149
10,834 6,353
Tributos, participaciones y otras cuentas por pagar (1,306) (357)
Cuentas por pagar a reaseguradores (1,901) (1,740)
Cuentas por pagar a asegurados, intermediarios y
auxiliares (268) (232)
Reservas técnicas por primas y siniestros (5,405) (2,863)
(8,880) (5,192)

Posicién activa, neta 1,954 1,161
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Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, la Compafiia no ha realizado operaciones con
productos derivados para la cobertura de su riesgo cambiario. Durante el afio 2020, la
Compafifa registré una ganancia neta por diferencia en cambio ascendente a S/555,000
(pérdida neta por S/246,000 en el afio 2019); la cual se presenta en el rubro "Diferencia
en cambio” del estado de resultados.

El andlisis determina el efecto de una variacién razonablemente posible del tipo de cambio
contra el Sol, en el cual se simula un movimiento de +/- 5y +/- 10 por ciento en los tipos
de cambio manteniendo todas las demas variables constantes, en el estado de resultados
antes del impuesto a la renta. Un monto negativo muestra una reduccién potencial neta en

el estado de resultados, mientras que un monto positivo refleja un incremento potencial

neto:
Cambios en tasas de
Sensibilidad del tipo de cambio cambio 2020
% S/(000)

Devaluacién

Soles con respecto al délar estadounidense +5 354
Soles con respecto al délar estadounidense +10 708
Revaluacién

Soles con respecto al délar estadounidense -5 (354)
Soles con respecto al délar estadounidense -10 (708)

Cambios en tasas de

Sensibilidad del tipo de cambio cambio 2019
% S/(000)

Devaluacién

Soles con respecto al délar estadounidense +5 192
Soles con respecto al délar estadounidense +10 384
Revaluacién

Soles con respecto al délar estadounidense -5 (192)
Soles con respecto al délar estadounidense -10 (384)

Riesgo de tasas de interés

Se refiere al riesgo originado por la variacion en las tasas de interés y el efecto del mismo
en las tasas de reinversién requerida para el pago de las obligaciones de largo plazo. El
riesgo de reinversién puede originarse cuando el plazo de las inversiones difiere del plazo
de las obligaciones contraidas. Por ello la Compafifa mantiene bonos de medio y corto
plazo con diferentes estructuras de amortizacién de tal forma de lograr el calce de flujos
entre activos y pasivos que permita minimizar el riesgo de reinversion.
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27.3 Informacion sobre el valor razonable y jerarquia de los instrumentos financieros

(€)]

Valor razonable -

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser
intercambiado o un pasivo liquidado, entre partes conocedoras y dispuestas a ello, en una
transaccién corriente, bajo el supuesto de que la entidad es una empresa en marcha.

Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercado liquido y activo, su
precio estipulado en el mercado en una transaccién real brinda la mejor evidencia de su
valor razonable. Cuando no se cuenta con el precio estipulado en el mercado o éste no
puede ser un indicativo del valor razonable del instrumento, para determinar dicho valor
razonable se pueden utilizar el valor de mercado de otro instrumento, sustancialmente
similar, el andlisis de flujos descontados u otras técnicas aplicables; las cuales se ven
afectadas de manera significativa por los supuestos utilizados.

Las metodologias y supuestos empleados para determinar los valores estimados de
mercado dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos

instrumentos financieros y comprenden lo siguiente:

0] Activos cuyo valor razonable es similar al valor en libros
Para los activos y pasivos financieros que son liquidos o tienen vencimientos a

corto plazo, se considera que el valor en libros es similar al valor razonable.

@n Instrumentos financieros a tasa fija
El valor razonable de los activos y pasivos financieros, que se encuentran a tasa fija
y a costo amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado
en el momento de su reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales
relacionadas con instrumentos financieros similares. El valor razonable estimado
de los depdsitos que devengan intereses se determina mediante los flujos de caja
descontados usando tasas de interés del mercado en la moneda que prevalece con
vencimientos y riesgos de crédito similares. Para la deuda cotizada emitida, el valor
razonable se determina en base a los precios de mercado cotizados.

(i) Instrumentos financieros contabilizados al valor razonable -
El valor razonable para los instrumentos financieros negociados en los mercados
activos a la fecha del estado de situacién financiera se basa en el precio de
mercado cotizado o en las cotizaciones de precios del intermediario (precio de
oferta para posiciones largas y solicitud de precio de venta para posiciones cortas),
sin deducciones para los costos de transaccion. Para los demds instrumentos
financieros no cotizados en el mercado activo, el valor razonable se determina
usando las técnicas de valuacién apropiadas.
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(b) Determinacién del valor razonable y la jerarquia de valores -
El siguiente cuadro muestra un andlisis de los instrumentos financieros y propiedades de

inversion registrados al valor razonable segun el nivel de la jerarquia de su valor

razonable:
Al 31 de diciembre de 2020 Nota Nivel 1 Nivel 2 Total
S/(000) S/(000) S/(000)
Inversiones disponibles para
la venta 6 13,615 - 13,615
13,615 - 13,615
Al 31 de diciembre de 2019 Nota Nivel 1 Nivel 2 Total
S/(000) S/(000) S/(000)
Inversiones disponibles para
la venta 6 6,916 - 6,916

6,916 - 6,916

Los activos financieros incluidos en la categoria de Nivel 1 son aquellos que se miden en
su totalidad o en parte, sobre la base de cotizaciones obtenidas de un mercado activo.

Un instrumento financiero se considera como cotizado en un mercado activo si los precios
cotizados son facil y regularmente disponibles de un mecanismo centralizado de

negociacion.

Los activos y pasivos financieros incluidos en el Nivel 2, son medidos utilizando una
técnica de valuacién basada en supuestos que son soportados por los precios observables
en el mercado actual, activos y pasivos financieros cuyos precios son obtenidos a través
de agencias de servicio de precios proveedores de precios; sin embargo, los precios no
han sido determinados en un mercado activo; y activos que son valorizados con técnicas
propias de la Compafiia, para lo cual la mayoria de los supuestos provienen de un mercado

observable.

27.4 Riesgo de operacion -
La gestidn de riesgos de operacién de la Compafiia cubre todos los aspectos relacionados a
procesos, personas, tecnologia de informacién, y amenazas de indole externo. Asimismo, la
Compafiia cuenta con un Plan de Continuidad de Negocio (PCN) y una Gestién de Sequridad de
Informacién con politicas y procedimientos que tienen como finalidad conservar la
confidencialidad, integridad y disponibilidad de la informacién.
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28. Informacién por ramos técnicos
Los principales ingresos y resultados de las operaciones de seguros por ramos técnicos se presentan a continuacién:

Ajuste de provisiones

Primas de seguros técnicas para primas Primas cedidas, Siniestros incurridos, Comisiones sobre Ingresos (gastos) Resultado técnico,
aceptadas de seguros neto netas netos primas de seguros técnicos diversos, neto neto
2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000)
Responsabilidad civil 6,839 3,768 (256) (412) (4,099) (2,527) 175 96) (923) (388) 118 (85) 1,857 260
Terremoto 5,326 - (204) - (3,024) - - - (787) - - - 1,311 -
Transportes 1,736 1,011 (12) (150) (1,322) (593) 162 (224) (122) (100) 72 (71) 523 127)
Montaje contra todo riesgo 137 - 44) - 44) - - - (13) - - - 36 -
Cascos maritimos 52 - 14) - 24) - - - ®) - - - 6 -
Todo riesgo para contratistas 706 889 31) (82) (718) (742) 1 3) (92) (29) - - (134) 33
Multiseguros 5,509 5374 (1,075) (333) (3,095) (3,769) (435) (©)) (1,085) (909) 31 (252) (162) 102
20,305 11,042 (1,636) 77 (12,326) (7,631) o7 (332) (3,030) (1,426) 221 (408) 3,437 268
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Contingencias

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, la Compafiia no mantiene pendientes demandas judiciales; por lo
gue en opinion de la Gerencia y de sus asesores legales no existen pasivos contingentes vinculados
alguln proceso.

Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa
Desde la fecha de cierre de los estados financieros a la fecha de este informe, ha transcurrido el
siguiente evento:

Estado de emergencia -

Con fecha 26 de enero de 2021, el gobierno dispuso ampliar el estado de emergencia nacional hasta el
28 de febrero de 2021 por las graves circunstancias que afectan la vida de la Nacién a consecuencia de
la segunda ola de la COVID-19, entre las principales medidas se establecieron: la limitacion del derecho
a la libertad de transito de las personas desde el 31 de enero de 2021 hasta el 14 de febrero de 2021
en los departamentos clasificado como nivel de alerta extremo, donde se encuentran incluidos 7
departamentos, Lima y la Provincia Constitucional del Callao; sélo estaran permitidas ocho actividades
econdmicas, entre ellas las actividades relacionadas a los servicios financieros, donde se encuentre
incluida la Compafiia.

La Compafiia continuara con las medidas para salvaguardar la salud de sus trabajadores y asegurar sus
procesos criticos; por lo que continuardn trabajando mayoritariamente de forma remota en sus hogares
como lo han venido haciendo desde que se inicié el estado de emergencia en marzo de 2020 y durante
las cuatro fases de reactivacién econdmica que se tuvo durante el afio 2020.

La Compafiia se encuentra monitoreando constantemente sus principales posiciones del portafolio, para
anticipar posibles deterioros en los sectores mas afectados por los efectos de la crisis, originada por la
pandemia y las dificultades que genera el Estado de Emergencia. En ese sentido la posicién de la
Compafiia se presenta sélida, con adecuadas ratios de solvencia y de liquidez para afrontar potenciales
contingencias futuras.

Cabe mencionar que los activos de la Compafiia no han presentado algun deterioro o cambio en los
juicios contables al 31 de diciembre de 2020 como consecuencia de la primera ola de la COVID-19.

Excepto por lo descrito anteriormente, desde el 1 de enero de 2021 hasta la fecha del presente informe,
no ha ocurrido ningudn hecho significativo que afecte a los estados financieros separados, en adicién a lo
informado en las notas a los estados financieros.
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Acerca de EY

EY es la firma lider en servicios de auditoria,
consultoria, impuestos, transacciones y finanzas
corporativas. La calidad de servicio vy
conocimientos que aportamos ayudan a brindar
confianza en los mercados de capitales y en las
economias del mundo. Desarrollamos lideres
excepcionales que trabajan en equipo para cumplir
nuestro compromiso con nuestros stakeholders.
Asi, jugamos un rol fundamental en la construccién
de un mundo mejor para nuestra gente, nuestros
clientes y nuestras comunidades.

Para més informacidn visite ey.com/pe
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